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POVZETEK

Ravnanje z denarjem je ena od mnogih zanimivih moznosti, ki nam jih ponuja zivljenje.
Dobro poznavanje ve¢nih zakonov o denarju in pravilna zavest o denarju so predpostavke
za zivljenje v finan¢ni neodvisnosti. Vsaka nalozba denarja ima svoje prednosti in slabosti.
V redkih primerih je mogoce denarno nalozbo razdeliti na dobro in slabo. Zaradi svoje
nevednosti mora vlagatelj zaupati ponudbam bank, finanénim svetovalcem,

zavarovalnicam.

V diplomski nalogi predstavimo razli¢ne vrste nalozb v sklade, delnice, zlato, zlahtne
kovine in var¢evanje na banki. Nalozbe primerjamo med seboj, tako, da naredimo izracun

za vsako vrsto. VarCevanje je za dobo pet let od 2006 do 2011 za 5.000,00 EUR.

Sklade upravljajo posebne financne institucije t. i. druzbe za upravljanje, ki so se razvile s
ciljem doseganja ucinkovitega in uspeSnega upravljanja vloZenih denarnih sredstev
vlagateljev in plemenitenje njihovih sredstev. V nalogi izdelamo in predstavimo izracun za

sklad Infond Bric in Infond Europa.

Delnica je vrednostni papir, ki kotira na borzi. Na borzi se doloca cena glede na ponudbo
in povprasevanje. Predstavimo tudi donosnost delnic. Izracun naredimo za delnico druzbe

Petrol.

Zlato spada med kovine in je staro skoraj toliko kot zemlja. Predstavimo nekaj razlogov za

nakup zlata. Pri izraCunu smo vzeli podatke na spletni strani banke Slovenije.

Platina in paladij spadata med Zlahtne kovine in njuna vrednost zelo naras¢a. Podatke za

izracun vrednosti teh dveh kovin smo poiskali na spletni strani banke Slovenije.

Varcevanje na banki je eno izmed najbolj varnih varcevanj. Izratun naredimo za rentno
varCevanje in depozit za pet let. Podatke o obrestnih merah za petletno obdobje smo vzeli

od banke NKBM.

V nadaljevanju diplomskega dela predstavimo rezultate ankete, izvedene med fizi¢nimi

osebami.

Kljuéne besede:varCevanje, nalozbe, skladi, delnice, zlato, plemenite kovine, paladij,

platina, depozit, rentno varcevanje.



ABSTRACT

HOW TO SUCCESSFULLY INVEST YOUR ASSETS

Dealing with money is one of many interesting possibilities that life provides us with.
Good knowledge on everlasting laws about money and the right consciousness about
money are predispositions for a financial independent life. Every financial investment has
its advantages and weaknesses. In rare cases the financial investment can be divided into a
good and bad investment. Due to his lack of knowlwdgw the investor has to trust bank

offers, financial consultants and insurance companies.

In the thesis we present different types of investments into trusts, stocks, gold, precious
metals and bank savings. We compare different investments through various calculations
for a five year saving in a 5-year period from 2006 to 2011 in the amount of 5.000,00
EUR.

Trusts are managed by financial institutions, namely managing companies, wich developed
with the goal to achieve effective and successful management of the investment financial

means. We make a calculation for the trust Infond Bric and Infond Europa.

The stock is a bill that trades on the stock market. The stock market defines the price
regarding the offer and demand. We present the profitability of stocks. The calculation is

made for the stock of the company Petrol.

Gold belongs among metals and is so old as the earth. We will present some reasons to
purchase gold. Doing the calculation used the data from the web site of Bank of Slovenija.

Platinum and palladium belong to precious metals and their value is heavily increasing. We
found the data foe the value calculation of these two metals on the web site of Bank of

Slovenija.

Bank savings is one of the safest types of savings. We do a calculation for rent saving and

deposit for five years. We gained the data from the bank nkbm for this 5-year period.
In continuation we present the results of a survey, carried out within individuals.

Keywords: saving,investments, trusts, stocks, gold, precious metals, palladium, platinum,

deposit, rent saving.
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1 UVOD

Ni¢ ni pomembneje kot danasnji dan, je menil Ze Goethe. Velika vecina ljudi pa se tega ne
zaveda. Skrbijo za jutri, razmi$ljajo o preteklih dnevih in imajo danes Zelod¢ne tezave
zaradi nastalih nalog. Vedno znova srec¢ujemo ljudi, ki govorijo, da so Ze vse poskusili, da
bi se dokopali do premozenja. Vendar brez uspeha. Denar je oblika misli/misljenja in

simbol energije. Nase finan¢no stanje odseva naso zavest in na§ odnos do denarja.

Denar sam po sebi ne osrecuje, a tudi ¢e ga nimamo, je to v danasnjem svetu tragicno. Za
mnoge ljudi je denar glavni razlog za stres v Zzivljenju. Dobro poznavanje zakonov o
denarju in pravilna zavest o denarju so predpostavke za Zivljenje v finan¢ni neodvisnosti.
Vse pa le ni odvisno od tega, da bi ¢im ve¢ denarja zasluzili, temve¢ da bi ga znali tudi
povecati — mnoziti in si na ta nadin zagotoviti varnost in ne nazadnje izpolniti drobne in

velike zelje. Kopicenje denarja brez izpolnjevanja ciljev je nesmiselno.

Nepremic¢nine, delnice, Zzivljenjska zavarovanja ali javna posojila so pojmi, Ki jih

sreCujemo dnevno, pa vendar se na njih spozna le malo ljudi.

1.1  Opredelitev diplomskega dela

V diplomski nalogi bomo predstavili nekaj moznih nac¢inov oplemenitenja denarja, da si
poveCamo premozenje, si zagotovimo boljso in bolj brezskrbno prihodnost. Ljudje se
ubadamo s skrbjo za pokojnino in tretje Zivljenjsko obdobje. S primerjavo razli¢nih vrst
naloZb bomo ugotavljali, katera vrsta naloZbe, vlaganja ali var¢evanja je najdonosnejsa oz.

kje imamo najvecji dobicek oz. izgubo in katere nalozbe so varne.

1.2 Namen, cilji in osnovne trditve

Nalozbenih moznosti je precej, vsaka pa ima svoje prednosti in slabosti.



Najboljsa nalozba bi bila tista, ki bi prinesla visoke donose, nobenega tveganja, takojSnje
razpolaganje z denarjem in nobene obdavcitve. TakSne nalozbe zal ni ne pri nas ne nikjer
drugje na svetu. Nalozbe, ki omogocajo, da denar kadar koli dvignemo, recimo z osebnega
saj lahko donos ¢ez no¢ naglo zraste, a enako globoko tudi pade. Ce imamo sreco, veliko

zasluzimo, lahko pa tudi vse izgubimo.

V diplomskem delu bomo naredili primerjavo in raziskavo med posameznimi nalozbami,

kot so na primer:

> delnice,

> skladi,

> varéevanje na banki,
> zlato,

> druge zlahtne kovine (platina).

Za primerjavo bomo izbrali nalozbo fizi¢ne osebe za dobo petih let v vrednosti 5.000,00
EUR.

Vsekakor velja dejstvo, da vseh nalozb ne gre imeti v isti koSari, zato trdimo: »NalozZbe je
najbolje imeti razdeljene po tretjinah,« tretjino v denarju, tretjino v nepremicninah in

tretjino v zlatu.

1.3  Predpostavke in omejitve

Razli¢ne raziskave so pokazale, da imajo ljudje premalo znanja o financah in finan¢nih
produktih, zato se je potrebno obrniti na financne svetovalce. Finan¢ni svetovalec je
strokovnjak na podro¢ju poznavanja finan¢nih poslov. Svetuje glede vlaganja v
raznovrstne nalozbe oz. varéevanja. Neodvisno finan¢no svetovanje lahko nudijo le

ponudniki, ki niso lastnisko oz. kapitalsko vezani na nobeno od finan¢nih institucij (banko,
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zavarovalnico, BPD ...), s katero poslovno sodelujejo. Edino tako smo lahko prepricani, da

nam bo svetovalec ponudil tisto, kar je najbolje za nas.

Vsaka nalozba denarja ima svoje prednosti in slabosti, popolne varnosti ni. V redkih
primerih je mogoce denarno nalozbo razdeliti na dobro in slabo. Za ugotavljanje, Katera

nalozba je najprimernejSa, je potrebna analiza in raziskava posameznih produktov.

1.4 Predvidene metode raziskovanja

Pri izdelavi diplomskega dela si bomo pomagali s strokovno literaturo iz knjiznice,
internetom in osebnim znanjem na podro¢ju financ. Uporabili bomo tudi interno gradivo
podjetja, kjer smo zaposleni, ter povzeli dejstva s seminarja na temo delnice. Primerjavo
bomo naredili na podlagi raziskav in izraéunov po posameznih nalozbah. V tem delu bomo

torej uporabili namizno raziskovanje in metodo opisovanja.

V aplikativnem delu bomo uporabili metodo anketiranja, analiziranja in sintetiziranja, saj

bomo z anketo ugotavljali, kako ob¢ani poznajo posamezne naloZbe.
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2  FINANCNE NALOZBE

2.1  Skladi

2.1.1  Investicijski skladi

S pojavom vrednostnih papirjev, predvsem delnic, ter z ugotovitvijo, da so tovrstne
nalozbe prihrankov na eni strani lahko bolj donosne kot vezava gotovine v banki, po drugi
strani pa povezane z ve¢jim ali manj$§im tveganjem, predvsem v odvisnosti od vrste
vrednostnega papirja, ki je predmet nakupa, so se v razvitih ekonomijah pojavili
investicijski skladi. To so posebne finan¢ne institucije, ki so se razvile s ciljem doseganja
ucinkovitega in uspeSnega upravljanja, ki omogoca plemenitenje vlozenih denarnih
sredstev. Preko investicijskega sklada se malemu investitorju ponuja moznost, da v
zamenjavo za svoj denar (gotovino) dobi delnico oz. certifikat investicijskega sklada in s
tem nakupom enega vrednostnega papirja doseze vecjo diverzifikacijo nalozb, razprsitev in

s tem zmanjsanje tveganja in raznovrstnost nalozb. (Znidarsi¢ Krajnc, 1999, 17)

Investicijski skladi so delniSke druzbe, ki se ustanovijo izkljuéno za javno zbiranje
denarnih sredstev in investiranje ter so pravne osebe. Njihovi ustanovitelji so razni finan¢ni
subjekti, kot so banke, pokojninski in zavarovalni skladi. Investicijski skladi so zaprti
skladi, saj investitor — delnicar investicijskega sklada od tega ne more zahtevati, da mu
delnico odkupi. Zaprti skladi izdajo fiksno Stevilo delnic v postopku, imenovanem prva
izdaja delnic (IPO — initial public offering), ki so prenosljive in kotirajo na borzi. Postopek
nakupa ali prodaje delnic zaprtega sklada je enak postopku pri nakupu delnic podjetja, pri
katerem potrebujemo borznega posrednika. Cena delnic je odvisna od ponudbe in
povprasevanja na borzi in se v teku trgovalnega dne spreminja. Kljub temu pa se ob
zakljucku trgovanja izraCuna Cista vrednost premoZzenja, ki pa lahko odstopa od
zakljuCnega teCaja na borzi. Velika vecina jih kotira po nizjem tecaju, kot je Cista vrednost
enote premozenja, to pomeni, da trgujejo z diskontom. V redkih primerih je trZzna cena
delnice sklada vi§ja od izracunane vrednosti enote premoZenja sklada in takrat pravimo, da

delnica trguje s premijo. (Jesenek, 2003).
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Investicijske druzbe oz. skladi se vrivajo med organizacije, ki izdajo posamezne
vrednostne papirje, in posameznike, ki investirajo svoje prihranke v papirje. Investicijske
druzbe oz. skladi nudijo posamezniku z majhnimi prihranki (premozenjem) moznost, da
postane posredno solastnik dolo¢enega podjetja, ne da bi se pri tem kot investitor izpostavil
tveganju. Kljub temu, da je znesek prihrankov lahko sorazmerno majhen, postaja tak mali
investitor preko investicijskega sklada solastnik vecjega Stevila podjetij. Investicijska
druzba mu to omogoca tako, da zbere prihranke vecjega Stevila posameznikov ali druzb in
ob znanju, ki ga imajo upravljavci, kupi vrednostne papirje razli¢nih izdajateljev.
Posamezniku ob taks$ni nalozbi ni potrebno nobeno znanje o investiranju v vrednostne
papirje in njihovem upravljanju, saj sklad zagotavlja upravljanje portfelja vednostih

papirjev.

Zbirni sod: investicijski sklad

veliko investitorjev vplaca investicijski sklad investira v

razli¢ne vsote v sklad

razli¢ne panoge in podjetja

-

N
I
izplacilo dividend
varéevalcem @
v,

— |

sorazmerno izplacilo | «—— |podjetja prigospodarijo

dividend skladu dobicke

Slika 1: Princip delovanja investicijskega sklada
Vir: Lasten prikaz

Posameznik, ki postane imetnik kupona, nima nikakrSne pravice upravljati s podjetjem,

kamor so bili dejansko naloZeni njegovi prihranki. Prav tako posamezen delni¢ar nima
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pravic upravljati sklad, ker ga upravlja organizacija, ki ga je ustanovila — torej ustanovitelj
in ne lastnik vrednostnega papirja. Ce je banka ustanovila sklad, je banka tista, ki ga

upravlja in ne trideset tiso¢ posameznikov, ki so s svojim denarjem kupili delnice takSnega

sklada. (Znidar3i¢ Krajnc, 1999, 19)

2.1.2  Vzajemni skladi

Vzajemni skladi so investicijski skladi, ki jih upravlja druzba za upravljanje. Zakon o
investicijskih skladih in druzbah za wupravljanje opredeljuje vzajemni sklad kot
»premozenje, ki ga sestavljajo nalozbe v prenosljive vrednostne papirje in ki je bilo
financirano z denarjem fizicnih oseb ter je v lasti teh oseb.«Vzajemni sklad niso pravne
osebe, temveC zgolj skup premozenja. Na tem premozenju obstoji stvarnopravna
(solastninska) pravica fizi¢nih oz. pravnih oseb, ki so v vzajemni sklad vloZile denar.
Fizi¢na oz. pravna oseba postane solastnik sorazmernega dela vzajemnega sklada z

vpla¢ilom vrednosti investicijskega kupona vzajemnega sklada. (Znidarsi¢ Krajnc, 1999)

Vzajemni sklad je odprt investicijski sklad, ker lahko imetnik investicijskega kupona od
druzbe za upravljanje kadarkoli pisno zahteva, da mu izplaa vrednost investicijskega
kupona. Odprti skladi nimajo fiksnega Stevila delnic v obtoku, temve¢ izdajajo nove
delnice po potrebi. Ce prilivi v sklad presegajo odlive, potem za razliko izdajo nove
delnice, v nasprotnem primeru jih umaknejo iz obtoka. Vrednost delnice je enaka
izraCunani Cisti vrednosti premozenja na enoto ob zaklju¢ku borznega poslovanja za tisti
dan. Vsi, ki so vplacali v sklad tega dne do dolo¢ene ure, so dobili delnice po enaki ceni. V
tem primeru ni dvojne cene, ker se cena ne doloca na podlagi ponudbe in povpraSevanja.
Delnice tudi ne trgujejo s premijo in diskontom. Cena je samo ena in to tista, ki jo izracuna

za to pooblasceno podjetje. (Jesenek, 2003)

2.1.3  Kategorije nevarnosti pri posameznih skladih

> Kategorija I: zelo majhno tveganje, skladi denarnega trga, donosi do 4-odstotni,
¢asovno obdobje eno do tri leta, primerno za vsakogar, glede na to, da je ta kategorija zelo

orientirana na varnost nalozbe, prihaja do zelo majhnih vrednostnih nihan;j.
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> Kategorija II: majhno tveganje, pokojninski skladi, odprti nepremicninski skladi,
donosi od 4- do 7-odstotni, ¢asovno obdobje od treh let naprej, primerno za vsakogar, ki je

nalozil tekoca sredstva v kategorijo I in bi se rad izognil prevelikemu tveganju.

> Kategorija III: vecje tveganje, meSani skladi, delnisSki skladi, donosi odvisni od
veljavnosti (do 12-odstotni), ¢asovno obdobje najmanj deset let, zaradi vecjih tecCajnih

nihanj primerno samo za vecje investitorje.

> Kategorija IV: zelo veliko tveganje, internacionalni skladi, dezelni skladi, panozni
skladi, donosi odvisni od veljavnosti (do 15-odstotni), primerno samo za profesionalce, ki

razpolagajo s prostimi denarnimi sredstvi, moznost popolne izgube.

> Kategorija V: eksplozivno tveganje, Sele nastajajoci trzni skladi in derivatni skladi,
¢asovno obdobje nalozbe $pekulativno, donosi ve¢ji od 15 odstotkov, primerno samo za
profesionalce, ki razpolagajo s prostimi denarnimi sredstvi, zelo velika nihanja, z visokimi

donosi ali popolno izgubo.

2.2 Delnice

Delnice so lastniSki vrednostni papirji, ki predstavljajo delez v lastnini delniske druZbe.
Podjetja delnice izdajajo, ker potrebujejo sredstva za Siritev (novi stroji, obrati, pisarne).
Podjetja lahko izdajajo dve vrsti delnic: navadne in prednostne. Ko se v praksi uporablja
beseda delnica, je misljena navadna delnica. Obe vrsti predstavljata pravico v podjetju, s to
razliko, da prednostne delnice v vecini primerov nimajo glasovalne pravice, s ¢imer so
zmanjSane moznosti njihove rasti te¢ajev, lastniki navadnih delnic pa so zadnji v vrsti v

primeru poplacila terjatev iz ste€ajne mase.

V skupino navadnih delnic uvr§¢amo tudi tako imenovane no-load delnice. Njihova
znacCilnost je, da jih lahko kupimo brez posrednikov in njihovih provizij (npr. delnice
NKBM). Postopek pridobitve tak$nih delnic je preprost. Izpolniti je potrebno vlogo in
nakazati denar na ustrezen racun. Prednost taks$nih delnic je v korist tako izdajateljem kot
investitorjem. lzdajatelji v tem primeru prodajajo delnice sami in ne s pomocjo

investicijskih bank, kar je bistveno ceneje, investitorji pa kupijo delnice brez provizije po
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trzni ceni. Pravice navadnih delnic so dolocene z zakoni posameznih drzav in internimi

pravili delniske druzbe.

Prednostne delnice so hibrid, ker so po dolo¢enih znacilnostih podobne tako obveznicam
kot delnicam. Obstaja ve¢ vrst prednostnih delnic z razlicnimi lastnostmi in s tem tudi
vlagateljevimi pravicami. Pravice prednostnih delnic izhajajo iz lastniStva, ki dajejo

prednost:

> pri izplacilu dividende (na primer v obliki povecanega ali prednostnega izplacila

dividende),
> v primeru likvidacije (na primer poravnava pravic pred lastniki navadnih delnic).

Prednostne delnice lahko imajo doloc¢eno fiksno dividendo, ki mora biti izplacana vsako
leto, zato ne nosijo pravice do glasovanja na skups$¢ini. Prednostna delnica ima nizji donos

kot navadna, saj je tveganje naloZbe manjse. (Lubej, 2009, 64)

Delnice se kupujejo in prodajajo na borzi. Borza je organizirana gospodarska druzba
(pravna oseba), ki predstavlja organiziran kraj, kjer se srecujeta ponudba in povprasevanje
po vrednostnih papirjih. Borza pri prodaji in nakupu neposredno ne sodeluje, ampak le
zagotavlja pogoje, ki so potrebni za povezovanje kupcev in prodajalcev, srecevanje
borznih posrednikov in sklepanje borznih poslov, ki jih potem sama nadzoruje. Osnovni
namen borze vrednostnih papirjev je omogociti organizirano, transparentno, likvidno in
ucinkovito poslovanje z vrednostnimi papirji in drugimi finanénimi instrumenti v skladu z

zakoni in predpisi.

Na borzi se lahko trguje samo z vrednostnimi papirji, ki so uvrS€eni v borzno kotacijo. Za
uvrstitev na borzo morajo izdajatelji vrednostnih papirjev izpolnjevati dolo¢ene pogoje.
Prav tako pa z vrednostnimi papirji lahko za svoje stranke ali zase trgujejo samo

pooblasceni borzni posredniki.
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2.2.1 Donosnost delnic

Delnice so nalozba, ki med vsemi nalozbenimi alternativami dolgoro¢no prinasa najvisje
dobicke. Donosnost delnice je odvisna predvsem od spremembe njene trzne vrednosti, ki
se oblikuje na podlagi ponudbe in povprasevanja na borzi. Dobicek pri nalozbah v delnice

je sestavljen iz dveh delov:

> kapitalski dobicek; predstavlja razlika med prodajno in nakupno ceno delnice,
> udelezba v dobickih oz. dividende; dobicek v obliki dividend vecinoma izplacujejo
le velika in zrela podjetja, medtem ko majhna rastoca podjetja dobiek raje ponovno

investirajo v podjetje. (Lubej, 2009, 67)

2.3 Zlato

Zlato spada med kovine in je staro skoraj toliko kot Zemlja. Najdemo ga na vseh celinah
sveta. Ze davno v zgodovini je imelo posebno vlogo, saj so ga vrsto stoletij uporabljali kot
plagilno sredstvo. Zeleli so si ga navadni ljudje, mnoZi¢no so ga uporabljali kralji, faraoni,
cerkveni dostojanstveniki za krasenje cerkva in spomenikov, tako reko¢ vsi, ki so si ga

lahko privos¢ili.

Zlato je v vseh kulturah izredno cenjeno. Zaradi svoje barve, bleska in obstojnosti je
postalo simbol mo¢i, bogastva in vpliva. Zlato simbolizira sonce, brez katerega Zivljenje ni
mogoce. Enota, s katero merimo vrednost zlata 0z. maso dragih kamnov in ¢istost zlata, je
karat in predstavlja delez Cistega zlata v 1000 delih zlitine. (www.elementum.si, 19. 7.
2011)

2.3.1  Deset razlogov, za nakup zlata

> Predstavlja zascito proti inflaciji,
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> svetovno konvertibilna valuta,
> skozi ¢as ohranja realno vrednost,

> centralne banke razvitih drzav ga imajo v svojih rezervah tudi ve¢ kot 60 % od vseh

deviznih rezerv,

> majhna koli¢ina predstavlja veliko vrednost,
> prenos na dedice je glede na nepremic¢nino veliko lazji,
> analitiki napovedujejo, da bo tecaj v naslednjem srednjero¢nem obdobju od 3.000

do celo 50.000 dolarjev za 31,1035 gramov (trenutno 1.600 USD ali 1.112,66 EUR),
> vsakdo lahko investira v zlato,
> za zlato se ne placuje davka na dobicek.

Zlato se v fizi¢ni obliki pojavlja kot nalozba v obliki palic razli¢nih velikosti in teze.

Slika 2: Zlate palice
Vir: www.elementum.si, 19. 7. 2011
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2.4

Platino so v 17. stoletju odkrili kolumbijski iskalci zlata. Ime je dobila po svojem izgledu,

ki spominja na srebro. V $pans¢ini pomeni la plata srebro, platina pa je pomanjSevalnica

od plata.

Prvi primer platine izhaja iz Juzne Amerike, ko so v ¢asu pred Kolumbom odkrili majhen
Kip, narejen iz te kovine. V Evropi je prvi¢ omenjena leta 1557, ko so v Juzni Ameriki

konkvistadorji odkrili vecje koli¢ine platine — od tod tudi izvira ime. Odkril jo je Sele

astronom Antonio

Leta 1801 je angleski zdravnik William Hyde Wollaston locil prvi €isti primerek platine,

Graf 1: Prikaz vrednosti zlata na borzi v NY za pet let
Vir: www.elementum.si, 19. 7. 2011

Druge Zlahtne kovine — platina

de Ulloa leta 1735 v Juzni Ameriki, na geografski ekspediciji v Peruju.

njegove metode pa Se danes predstavljajo temelj tehnik pridobivanja platine.
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Slika 3: Platina
Vir: www.moro.si, 20. 7. 2011

Platina se uporablja za izdelavo Kkatalizatorjev, laboratorijske opreme,

elektrotehniki in zobni tehniki ter vse ve¢ tudi za nalozbe.
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Graf 2: Gibanje cene platine na borzi v NY
Vir: www.elementum.si, 19. 7. 2011

Oblike platine za nalozbe so:

Slika 4: Palice mase unce (31,1035 g), 50 g, 100 g, 250 g in 500 g, ¢istine 999,5/1000
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Vir: www.plemenitekovine.info/platina/varcevanje_v_platini.nhtml, 22. 7. 2011

Slika 5: Kovanci mase unce (31,1035 g), kot so One Noble (Isle of Man), Avstralska koala,
Kanadski javorjev list
Vir: www.plemenitekovine.info/platina/varcevanje_v_platini.html, 22. 7. 2011

Ze 10 let povprasevanje po platini presega ponudbo in vztrajno naras¢a. V letu 2006 se je
trend obrnil in prvi¢ po desetih letih je ponudba presegla povprasevanje za 0,01 milijon
uné. Vendar se je celotno povpraSevanje po platini povecalo za 11 odstotkov v primerjavi z
letom 2005. Najve¢ platine se uporabi v avtomobilski industriji za proizvodnjo
katalizatorjev, kar 61 odstotkov letnega izkopa. Zaradi visoke cene platino pri izdelavi

katalizatorjev vse bolj nadomesc¢a paladij.

Avtomobilski trg predstavlja ve¢ino povprasevanja po platini. Nadaljujo¢i porast dizelskih
motorjev v trznem deleZu je potisnil porabo platine za katalizatorje na sam vrh. V Evropi je
vec kot polovica vseh novih lahkih tovornih vozil z dizelskimi motorji in vsebujejo platino.
Zaradi visoke cene je delez platine v nalozbah izredno nizek. Za nakup platine se po
Zakonu o davku na dodano vrednost v Sloveniji obra¢una DDV v visini 20 odstotkov.(

www.moro.si/plemenite-kovine/platina/, 22.7.2011)

25  Paladij

Paladij je leta 1803 odkril fizik in kemik William Hyde Wollaston v ostanku raztopine
platine in solne kisline, ko je poskusal izpopolniti tehniko pridobivanja ¢istih delov platine.
Poimenoval ga je po grSki boginji modrosti Pallas. Paladij je teZji od srebra in lazji od

platine ter je svetle, skoraj bele barve.
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Slika 6: Paladij
Vir: www.moro.si, 20. 7. 2011

Uporaba paladija se je obcutno povecala v 70-ih letih prejSnjega stoletja, ko se je
povecalo povprasevanje po katalizatorjih zaradi novih standardov glede emisije skodljivih
plinov v avtomobilski industriji. Zaradi vse strozjih in globaliziranih standardov se je v 90-
ih letih povprasSevanje po paladiju eksponentno povecalo. Zaradi svojih specificnih,
fizikalnih lastnosti se paladij uporablja pri izdelavi katalizatorjev, nakita, v zobni tehniki in

drugi visoki tehnologiji v zdravstvu.
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Graf 3: Gibanje cene paladija na borzi v NY

Vir: www.elementum.si, 20. 7. 2011
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2.5.1  Oblike paladija za naloZbe kapitala so:

Slika 7: Palice mase unce (31,1035g), 50 g, 100 g, 250 g in 500 g, ¢istine 999,5/1000
Vir: www.plemenitekovine.info/paladij/prednosti_investiranja_v_paladij.html,
22.7.2011

Slika 8: Kovanci (so zelo redki)
Vir: www.plemenitekovine.info/paladij/prednosti_investiranja_v_paladij.html, 22. 7. 2011

Leta 2005 je kanadska kovnica Royal Canadian Mint zacela kovati un¢ni (31,1035 Q)
nalozbeni kovanec iz paladija Kanadski javorjev list in konec leta 2006 un¢ni (31,1035 g)
nalozbeni kovanec Ursa Major & Ursa Minor constellations oziroma Ozvezdje Velikega in

Malega medveda.

Nakup paladija je v Sloveniji po Zakonu o davku na dodano vrednost obdavcen s placilom
DDV v visini 20 odstotkov.

V prihodnje se pri¢akuje vecja poraba paladija, posebno v avtomobilski in elektronski
industriji. V avtomobilski industriji zaradi vse strozjih standardov ohranjanja okolja tako v

Evropi kot tudi v svetu ter iz preprostega ekonomicnega razloga — paladij je cenovno
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ugodnej$i od platine. EU Zeli z Zakonom o obvezni uporabi paladija pri izdelavi
katalizatorjev doseci, da se zmanj$a onesnazenje okolja. Paladij omogoca v katalizatorju
izgorevanje plinov do 950 °C, platina samo do 650 °C. Veliko proizvajalcev bencinskih
katalizatorjev je ze preSlo z uporabe platine na paladij. (www.moro.si/plemenite-
kovine/paladij/, 21. 7. 2011

2.6  Varcevanje na banki

Banke spadajo med depozitne financne institucije, ki zbirajo depozite varéevalcev in jih
nalagajo v obliki posojil. Po teoreti¢ni opredelitvi v aktualni slovenski zakonodaji so banke
ustanove, katerih dejavnost je opravljanje ban¢nih poslov, med katere Zakon o bankah in
hranilnicah uvr§éa predvsem posle placilnega prometa, financiranja, Kreditiranja,
sprejemanja denarnih vlog, izdajanja poroStev in garancij. Banka naj bi torej bila
vsesploSen financni posrednik, preko katerega se izvaja finanCne transferje, najema

manjkajoci kapital in zaupa v hrambo trenutno presezni kapital.

Nas bodo zanimala predvsem klasi¢na bancna varéevanja v obliki ban¢nih depozitov,

vezanih vlog in rent.

2.6.1  Bancni depozit

O banc¢nem depozitu oziroma vlogi govorimo, ko vlagatelj polozi ali prenese denar na
racun pri banki, banka pa se obveze, da ga bo na zahtevo ali v dolo¢enem ¢asu vrnila in mu
placala pripadajoce obresti. Bancne vloge razdelimo na vloge na vpogled ali vezane
depozite. Vpogledno vlogo pri nas predstavlja vloga na transakcijskem raunu in je na

razpolago v vsakem trenutku.

Pri varéevanju v obliki vezanih depozitov gre za sklenitev pogodbe med banko in
komitentom o vezavi denarnih sredstev za dolo¢eno obdobje , za katero bo komitent
prejemal dogovorjene obresti. ViSina obrestne mere je odvisna od ro¢nosti depozita in

visine vezanih sredstev. Slovenske banke ponujajo pestro izbiro depozitov, na voljo so
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vpogledni depoziti, vezave za nekaj dni, en, dva, tri ali ve¢ mesecev pa tudi za eno, dve ali
ve¢ let. Tako lo¢imo kratkoro¢ne (do enega leta) in dolgoro¢ne (ve¢ kot eno leto) vezane

depozite.

2.6.2  Rentno varcevanje

Rentno var¢evanje uvrs¢amo med oblike dolgoro¢nega varcevanja. Rentno var¢evanje nam

po preteku nekega izbranega obdobja prinasa redne in stabilne vire sredstev.

Oblika varCevanja se lahko precej prilagodi potrebam in Zeljam varcevalcev. MozZnosti

izbire:

> varcujemo lahko v evrih ali drugih valutah,

> varevanje lahko sklenemo za dobo 3-30 let,

> izplacilo privar¢evanih sredstev je lahko enkratno, rentno (mese¢na, polletna ali

letna izplacila) ali kombinacija nastetih nacinov,

> prejemnik rente je varCevalec ali druga oseba, ki jo varCevalec doloci ob sklenitvi

pogodbe ali kasneje z dodatno izjavo.

Poleg velike prilagodljivosti potrebam in Zeljam varcevalcev pa ima rentno varcevanje tudi
svoje slabosti, kot so nelikvidnost, nizka donosnost, obvezno dobo mirovanja in

nezmoznost spreminjanja pogodbenih dolo¢il.
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2.6.3  Prednosti in slabosti bancnega varcéevanja

PREDNOSTI SLABOSTI

znotraj pogodbenega roka ne smemo
spreminjati ro¢nosti vezave in drugih

najmanj tvegane nalozbe 00g0jev

v primeru potrebe po finan¢nih sredstvih
nam banke ponujajo premostitvene kredite,

nizki stroski ki se obrestujejo po visji obrestni meri

fiksni donos padanje donosnosti kratkoro¢nih varéevanj,
zaradi inflacije

drzavni sistem jamstva v primeru ste€aja — | omejena ro¢nost vezanih vlog, zaradi
Banka Slovenije tezjega doloCanja obrestnih mer na dolgi
rok — fiksne do 5 let, spremenljive nad 5 let

na voljo Siroka mreza poslovalnic, zato
laZzja dostopnost

Tabela 1: Prednosti in slabosti ban¢nega varevanja
Vir: Lasten prikaz

26



3 PRIMERJAVA MED NALOZBAMI

3.1 Informativni izracun naloZbe v sklade

V Sloveniji poznamo vec¢ razli¢nih vrst skladov. Za primerjavo smo izbrali sklad, ki ga
upravlja druzba NKBM Infond. Podatke smo ¢rpali iz Letnega porocila 2010 o petletni
donosnosti danaSnjih podskladov Krovnega sklada Infond. 31. 12. 2005 je poslovalo Zze 5
vzajemnih skladov (Infond BRIC, Infond Delniski, Infond Energy, Infond Europa in

........

> najnizji donos, minus 20,31 % za petletno obdobje, je dosegel Infond Europa.

Ob vstopu so se vlagatelju odsteli vstopni stroski in so bili za vse vzajemne sklade enaki.
Ob upostevanju lestvice vstopnih stroskov na dan 1. 1. 2006 se je obracunavalo vstopne
stroske v visini 2,5 %. Za vplacilo 5.000,00 evrov po obracunanih vstopnih stroskih, bi

vlagatelj nalozil v sklad 4.878,05 EUR.

Vlagatelj, ki bi 1. 1. 2006 vlozil v Infond BRIC neto 4.878,05 evra, bi imel 1. 1. 2011
9.119,50 evra.
Vlagatelj, ki bi 1. 1. 2006 vlozil v Infond Europa neto 4.878,05 evra, bi imel 1. 1. 2011
3.887,32 evra.
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Graf 4: Prikaz delnic Infond BRIC in Infond Europa
Vir: Lasten prikaz

3.2 Informativni izracun naloZbe v delnice

Izbrali smo delnico podjetja Petrol, http://www.petrol.si, 23. 7. 2011. Delnica Petrola
kotira na Ljubljanski borzi od leta 1997. Petrol je najvecja slovenska energetska druzba.
Vse delnice druzbe so navadne imenske delnice z nominalno vrednostjo, ki dajejo
njihovim imetnikom pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe, pravico do dela dobicka
(dividenda) in pravico do ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji ali stecaju

druzbe. Vse delnice so delnice enega razreda in so izdane v nematerializirani obliki.

1. 1. 2006 je bila vrednost delnice 296,60 EUR in za 5.042,20 EUR bi kupili 17 delnic. V
letu 2006 je delnica dosegla 66,5 % rast glede na leto 2005. 1. 1. 2007 je bila vrednost
delnice 500,60 EUR in naSa vrednost delnic bi narasla na 8.510,20 EUR. Tudi v letu 2007
je tecaj narasel in 1. 1. 2008 je bila vrednost delnice 904,19 EUR, kar v naSem primeru
predstavlja vrednost delnic 15.371,23 EUR. V letu 2008 je tecaj delnice nekoliko padel, in
sicer za 70,3 % ter je znaSal 1. 1. 2009 le 248,02 EUR. Vrednost nasih delnic je tako bila le
4.216,34 EUR. V letu 2009 se je tecaj delnice spet nekoliko zvisal, in sicer za 29,7 % in je
znasal 1. 1. 2010 317,68 EUR, to za nasih 17 delnic pomeni vrednost 5.400,56 EUR. V

letu 2010 cene tecaja delnice niso bile najugodnejSe, saj so bile konec leta 2010 za 14,6 %
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nizje kot leto prej, tako da je bila delnica 1. 1. 2011 vredna 274,00 EUR. Nase delnice so
bile januarja 2011 vredne 4.658,00 EUR. V petletnem obdobju bi vrednost nase nalozbe
padla za 7,62 % ali 384,20 EUR.
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Graf 5: Gibanje cen druzbe Petrol
Vir: Lasten prikaz

3.3 Informativni izracun naloZbe v zlato

Podatke za vrednost zlata v letih od januarja 2006 do januarja 2011 smo poiskali na spletni
strani Banke Slovenije. 1. 1. 2006 je bila cena za 1 g zlata 13,93 EUR.
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cena za
1g Vv | koli¢ina
dan EUR Vg znesek

1.1.2006 |13,93 358,94 15.000,00

1.1.2007 |15,52 358,94 |5.570,00

1.1.2008 |18,09 358,94 |6.477,85

1.1.2009 |19,86 358,94 ]7.128,55

1.1.2010 | 24,62 358,94 |8.836,03

1.1.2011 | 33,97 358,94 |12.193,20
Tabela 2: Cene zlata v letih 2006-2011

Vir: Lasten prikaz

Za 5.000,00 evrov smo januarja 2006 kupili 358,94 g zlata. Od januarja 2006 do januarja
2011 se je vrednost zlata povecala kar za 143,86 % in je bila januarja 2011 12.193,20
EUR.

3.4  Informativni izracun naloZbe v platino in paladij

Podatke za vrednost platine in paladija smo poiskali na spletni strani Banke Slovenije,
www.bsi.si, 24. 7. 2011. Cena za 1 g platine je bila januarja 2006 26,29 EUR, za 1 g
paladija 7,06 EUR. 1. 1. 2006 smo za 5.000,00 EUR kupili 185,74 g platine ali 708,22 g
paladija. Vrednost platine je v petletnem obdobju narasla za 56,4 % ali za 2.820,21 EUR.
Vrednost paladija pa za 170,68 % ali za 8.534,08 EUR. Iz tega je razvidno, da vrednost

paladija narasca hitreje kot vrednost platine.

30


http://www.bsi.si/

eur  ,
14000
13000 -
12000
11000 -
10000 A legenda:

9000 - _ paladij
8000 - ___ platina
7000 A
6000 A

5000 \ i \ 1 \

v

06 or 08 09 10 11 leto

Graf 6: Prikaz cen paladija in platine
Vir: Lasten prikaz

3.5 Informativni izracun varcevanja na banki

Dolgoro¢ni depozit banka obrestuje po fiksni letni obrestni meri, ki je sestavljena iz
referencne obrestne mere (EURIBOR, LIBOR) in fiksne marze (s sklepom o obrestnih
merah dolocen pribitek/odbitek na referencno obrestno mero). Banka obracunava obresti z
uporabo navadnega obrestnega racuna. Za obracun obresti upoSteva dejansko Stevilo dni v
mesecu in letu. Za izraun depozita in rentnega varcevanja 5.000,00 EUR za dobo pet let

smo vzeli podatke Nove KBM.
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Depozit

Rentno varcevanje

datum |datum datum |datum

glavnica|od do obresti glavnica|od do obresti
5.000,00 |1.1.2006 |1.1.2007 |149,14 5.000,00 [1.1.2006 |1.1.2007 |175,13
5.149,14 |1.1.2007 |1.1.2008 |207,78 5.175,13 |1.1.2007 |1.1.2008 |213,45
5.356,92 |1.1.2008 |1.1.2009 |246,18 5.388,57 |1.1.2008 |1.1.2009 |24352
5.603,10 |1.1.2009 |1.1.2010 |78,03 5.632,09 [1.1.2009 |1.1.2010 |161,69
5.681,13 |1.1.2010 |1.1.2011 |52,04 5.793,79 |1.1.2010 |1.1.2011 |83,61
5.733,17 |1.1.2011 5.877,39 |1.1.2011

Tabela 4: Izrac¢un rente 2006-2011
Vir: Lasten izradun

Tabela 3:Izracun depozita 2006-2011
Vir: Lasten izra¢un

3.6 Najbolj donosna in najmanj donosna naloZba

Naredili smo izratune za nalozbo v sklade, delnice, zlato, paladij, platino, rentno
varCevanje in ban¢ni depozit za 5.000,00 EUR in dobo pet let. Od januarja 2006 do
januarja 2011.

Donosnost naloZbe v sklade je odvisna od vrste sklada, za katerega se odlo¢imo. Izbrali
smo dva sklada, enega z najvecjim donosom in enega z najmanjSim donosom. Najvecji
donos je dosegel sklad Infond BRIC 9.119,51, najmanjSega pa Infond Europa 3.887,32
EUR. Z vlozkom v sklad Infond BRIC bi imeli 86,95 % donos, z vlozkom v sklad Infond
Europa bi imeli izgubo za 20,31 %. Prav tako je donosnost v delnice odvisna od tega, za
katero vrsto oz. podjetje se odlo¢imo. Izracun smo naredili za delnico Petrola, ki je v
petletnem obdobju padla za 7,62 % in s tem zmanj$ala vrednost nase nalozbe, Ki je bila na
koncu petletnega obdobja 4.658,00 EUR. Vrednost zlata je v naSem petletnem obdobju
narasla za 143,86 % ali za 7.193,20, vrednost nase nalozbe je 12.193,20 EUR. Vrednost
platine je narasla za 56,4 %, vrednost nalozbe je 7.820,21 EUR, prav tako je narasla tudi
vrednost paladija, in sicer za 170,68 %, vrednost nalozbe je 13.534,08 EUR. Primerjali
smo Se rentno varcevanje in depozit za dobo pet let s spremenljivo obrestno mero. Rentno
varevanje nam prinese 17,55-odstotni donos, vrednost nalozbe je 5.877,39 EUR,
donosnost depozita je niZja in je 14,66 %, nasa nalozba je vredna 5.733,17 EUR.

Glede na izraCune nam je v obdobju od 1. 1. 2006 do 1. 1. 2011 prinesla najvecji donos
nalozba v paladij, in sicer kar 170,68 % donos. NajmanjSi donos bi imeli pri ban¢nem
depozitu — 14,66 %. 20,31 % izgubo bi imeli z nalozbo v sklad Infond Europa
Najdonosnejsa je nalozba v Zlahtne kovine.
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Graf 7: Prikaz vrednosti nalozb 1. 1. 2011
Vir: Lasten prikaz
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4  RAZISKAVA MNENJ IN POZNAVANJA NALOZB

Raziskavo mnenj in poznavanja nalozb smo naredili z anketnim vpraSalnikom. Anketni
vprasalnik je bil anonimen in sestavljen iz desetih vprasanj. Anketiranci so bile nakljuc¢no
izbrane fizi¢ne osebe. Izpolnjenih imamo 100 vprasalnikov. Zanimalo nas je predvsem,
katere vrste varéevanja oz. nalozb anketiranci poznajo, ¢e varcujejo za starost in ¢e so
vkljuceni v dodatno pokojninsko zavarovanje. Pri raziskavi nas je Se zanimalo mnenje
anketirancev, katera nalozba oz. varevanje je po njihovem mnenju najdonosnejSe in

katero je najbolj varno.

4.1 Rezultati anketiranja

Prvo vprasanje se je nanasalo na spol anketirancev. Anketirali smo 100 oseb, od tega je
bilo 56 Zensk in 44 moskih.

Ozenske B moski

Graf 8: Prikaz anketiranih po spolu

Vir: Lastna raziskava
Graf prikazuje, da je od vseh anketirancev 56 % Zensk in 44 % moskih.

Drugo vpraSanje se je nanaSalo na zaposlitev anketirancev.
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Graf 9: Prikaz zaposlenih in nezaposlenih po spolu
Vir: Lastna raziskava

Vseh zaposlenih zensk je 33, nezaposlenih je 23 Zensk. Od vseh moskih je zaposlenih 32,
nezaposlenih je 12 moskih. To pomeni, da je od vseh anketiranih zaposlenih 65 in

nezaposlenih 35 oseb.

Tretje vpraSanje se je nanaSalo na izobrazbo anketirancev.
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Graf 10: Primerjava zaposlenih moskih in zensk po izobrazbi
Vir: Lastna raziskava
Od vseh vprasanih jih ima 27 poklicno izobrazbo, 49 srednjo, 13 visjo, 10 visoko in 1
magisterij. Naredili smo primerjavo, koliko in s kaksno izobrazbo je zaposlenih in koliko
je nezaposlenih moskih in Zensk. Pri prejSnjem vpraSanju smo ugotovili, koliko je
zaposlenih in koliko nezaposlenih Zensk in moskih. Zaposlenih Zensk s poklicno izobrazbo
je 5, s srednjo 19, z vi§jo 5, z visoko 4 in ena vprasana z magisterijem. Zaposlenih moskih
s poklicno izobrazbo je 10, s srednjo 16, z vi§jo 3, z visoko prav tako 3, nih¢e od vprasanih
nima magisterija. Nezaposlenih Zensk s poklicno izobrazbo je 7, s srednjo 10, z vi§jo 4, z
visoko 1. Nezaposlenih moskih s poklicno izobrazbo je 5, s srednjo 4, z vi§jo 1, z visoko 2

vprasana.

Cetrto vprasanje se je nana$alo na starost anketiranih.
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Graf 11: Prikaz anketiranih po letih
Vir: Lastna raziskava

Najvecje Stevilo anketiranih je starih do 30 let (39 anketiranih), od 31 do 40 let je starih 21

anketiranih, od 41 do 50 let je starih 20 anketiranih, od 51 do 60 15 in nad 60 let je starih 5
anketiranih.

Peto vpraSanje se je nana$alo na varéevanje za starost.

B moski varc. OZenske varc. B moski, ki ne var¢. @ Zenske, ki ne var¢.

Graf 12: Prikaz varcevalcev po spolu
Vir: Lastna raziskava

Pri tem vprasanju smo naredili analizo, koliko Zensk in koliko moskih varcuje za starost.

Ugotovili smo, da za starost varcuje ve¢ zensk kot moskih. Od vseh Zensk jih za starost
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varCuje 22, ne varCuje 34 Zensk, od vseh moskih za starost varcuje 18, ne varcuje pa 26

moskih.

Z grafa smo ugotovili, da za starost varcuje 22 % zensk, moskih varcuje za starost 18 %,

zensk za starost ne varcuje 34 % in moskih ne var€uje za starost 26 %.

Sesto vpraSanje se je nanaSalo na poizvedovanje, ali so anketiranci vklju¢eni v dodatno

pokojninsko zavarovanje — tako imenovani 1l. steber.

Enevkljuceni m Onevkljucene z Bvkljuéeni m Bvkljucene z

Graf 13: Vkljucenost moskih in Zensk v dodatno pokojninsko zavarovanje
Vir: Lastna raziskava

V dodatno pokojninsko zavarovanje je vkljucenih 15 Zensk in 12 moskih.
Iz analize vpraSanja pet in Sest smo ugotovili, da za starost varcuje ve¢ Zensk kot moskih.

Sedmo vprasanje se je nanasalo na poznavanje razli¢nih vrst varéevanja. Podanih je bilo

pet vrst varCevanja: skladi, delnice, zlato, zlahtne kovine (platina) in varCevanje na banki.

38



Ovse vrste Enobene vrste @ samo varc. Ovar¢. in skladi

Odelnice in zlato B del. sklad. in var¢. Ene poznajo Zlahtnih kovin

Graf 14: Prikaz poznavanja razli¢nih vrst nalozb
Vir: Lastna raziskava

Ugotovili smo, da najve¢ oseb pozna samo varcevanje na banki, takSnih oseb je 25.
Varcevanje in sklade pozna 18 oseb, vse vrste nastetih varevanj pozna 16 oseb. Nalozbe v
Zlahtne kovine ne pozna 16 oseb, poznajo pa vse ostale naStete. Delnice, sklade in
varéevanje pozna 11 oseb. 5 oseb pozna samo nalozbe v delnice in zlato. Med anketiranimi
je tudi nekaj oseb, ki ne poznajo nobene od nastetih vrst var¢evanja oz. nalozb, taksnih

oseb je 9.

Osmo vpraSanje se je nanaSalo na mnenje anketirancev o donosnosti razli¢nih oblik

varCevanja. Nalozbe so oznacili od ena do pet. NajdonosnejSo so oznacili s pet, najmanj
donosno pa z ena. Po mnenju anketiranih je najdonosnejSa naloZba v zlato, najmanj

donosno pa je varcevanje na banki.
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Graf 15: Mnenja o donosnosti
Vir: Lastna raziskava
Graf prikazuje ocene glede na vrsto varCevanja. Po mnenju vecine je najdonosnejse
vlaganje v zlato, za oceno pet se je odlocilo kar 51 % anketiranih, za oceno $tiri 27 %
anketiranih, za oceno tri 9 %, oceno dva 7 % in oceno ena 6 % anketiranih. Naslednja bolj
donosna oblika je nalozba v zlahtne kovine. Za oceno pet se je odlo¢ilo 14 % anketiranih,
za oceno Stiri 38 % anketiranih, za oceno tri 16 %, za oceno dva 15 % in za oceno ena 17
% anketiranih. Naslednja donosna nalozba bi bila v delnice. Za oceno pet se je odlocilo 15
% anketiranih, za oceno Stiri prav tako 15 %, za oceno tri 26 %, za oceno dva 23 % in za
oceno ena se je odlo¢ilo 21 % anketiranih. Cetrta po donosnosti je nalozba v sklade. Za
oceno pet se je odloc¢ilo 4 % anketiranih, za oceno $tiri 10 %, za oceno tri 29 %, za oceno

dva 45 % in za oceno ena 12 % anketiranih. Zadnje po donosnosti je var¢evanje na banki.
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Za najslabso oceno ena se je odlocilo 43 % anketiranih, za oceno dva 12 %, za oceno tri 17

%, za oceno §tiri 11 % in za oceno pet 17 % anketiranih.

Deveto vpraSanje se je nanaSalo na mnenje anketirancev o najbolj varni nalozbi. Po mnenju

vecine je najbolj varna nalozba v zlato in zlahtne kovine, zatem varCevanje na banki in

nazadnje nalozba v delnice in sklade.

49 %

Evardevanje na banki BEdelnice in skladi DOzlato in zlahtne kovine

Graf 16: Nalozbe glede na varnost
Vir: Lastna raziskava

Graf 15 prikazuje, da je po mnenju 49 % vpraSanih najbolj varna naloZba zlato in Zlahtne
kovine. Po mnenju 44 % vpraSanih je najbolj varna nalozba varCevanje na banki. Nekaj

vprasanih (7 %) meni, da je najbolj varna nalozba v delnice in sklade.

Deseto vpraSanje se je nanaSalo na mnenje anketirancev o tem, katera nalozba prinese

najvecje donose. Mnenja so zelo razli¢na, prikazali smo jih grafi¢no.
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Graf 17: Mnenja anketiranih o donosih na nalozbo
Vir: Lastna raziskava

Ugotovili smo, da po mnenju vecine najvecji donos prinesejo nalozbe v zlato, tako meni 36
% vprasanih, sledijo delnice (25 % vprasanih), zatem nalozbe v zlahtne kovine (10 %), 9 %
se je odlo¢ilo za varCevanje na banki. Na zadnje mesto se je uvrstila nalozba v sklade (5
%). Od vseh vpraSanih se jith 12 % ni opredelilo, 3 % se jih je odloc¢ilo za naloZzbe v

nepremicnine.
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5 FAZE PROJEKTA, CASOVNA IZVEDBA NALOG TER
STROSKI PROJEKTA

5.1 Faze projekta

Projekt v tej diplomski nalogi smo razdelili na §tiri faze:

» 'V prvi fazi smo raziskali donosnost razli¢nih nalozb.

» 'V drugi fazi smo izvedli anketo.

» 'V tretji fazi smo rezultate ankete obdelali.

» V Cetrti fazi smo rezultate primerjali s predpostavkami oziroma hipotezami, ki smo jih

postavili v diplomski nalogi.

5.2 Casovna izvedba projekta

Tabela izvedbe projekta:

Faza projekta/Cas 01.07. 11 15.07.11 30.07.11 10. 08. 11
trajanja 15.07. 11 30.07.11 10. 08. 11 18.08.11

1. FAZA
Izra¢un donosnosti

nalozb
2. FATA
Izvedba ankete

3. FAZA
Analiza ankete

4. FAZA
Sprejemanje zakljuckov

Tabela 5: 1zvedba projekta
Vir: Lasten prikaz

43



5.3  StroSki projekta

V zvezi s projektom niso nastali posebni stroski, ker smo pripravili hipoteti¢ne izracune

razli¢nih naloZzb, za katere nismo porabili nobenih finan¢nih sredstev.

Prav tako so bili stroski izvedbe ankete minimalni.
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6 ZAKLJUCEK

V diplomski nalogi smo predstavili in primerjali razli¢ne vrste varcevanja oz. nalozbe.
Podrobneje smo predstavili pet vrst nalozb oz. varCevanj. Naredili smo primerjavo za
petletno obdobje, od 1. 1. 2006 do 1. 1. 2011, z vlozkom 5.000,00 EUR. Povprasali smo

tudi fizi¢ne osebe, kaj menijo o var¢evanjih in v kolik$ni meri jih poznajo.

Predstavili smo sklade. Naredili smo izra¢un za sklad Infond BRIC in Infond Europa. Pri
tem smo ugotovili, da lahko z vlaganjem v sklade veliko dobimo ali izgubimo, odvisno za
kateri sklad se odlo¢imo. Pri skladu Infond BRIC nam je premozenje naraslo za 86,95 %,

pri skladu Infond Europa se je zmanjsalo za 20,31 %.

V nalogi smo predstavili delnice. Za primerjavo smo vzeli delnico Petrola. Podatke za
delnico smo vzeli iz letnega porocila podjetja Petrol in ugotovili, da so se tecaji za delnico
v petletnem obdobju zelo spreminjali. Po podatkih bi se na koncu petega leta nasa vrednost

nalozbe zmanjsala za 7,62 %.

Predstavili in primerjali smo tudi nalozbo v zlato. Podatke za zlato smo poiskali na spletni
strani Banke Slovenije za primerjalno obdobje. Vrednost zlata je v tem obdobju narascala
in vrednost nase nalozbe bi se povecala za 143,86 %. Po naSih izraCunih je zlato druga
najdonosnejSa nalozba, pred njo je Se nalozba v paladij, s katero bi se naSe premoZenje
povecalo za 170,68 %. Med kovinami smo primerjali Se platino in ugotovili, da bi nam

prinesla 56,4 % donos.

Primerjali smo Se varCevanje na banki. Izra¢un smo naredili za rentno varcevanje in

depozit za dobo pet let. Pri rentnem varcevanju bi bil donos 17,55 %, pri depozitu 14,66 %.

Na podlagi vseh izracunov lahko sklepamo, da sta v petletnem obdobju prinesli najvecji
dobicek nalozbi v paladij in zlato, zato ugotavljamo, da je najdonosnejSa nalozba v Zlahtne
kovine. Na podlagi ankete smo ugotovili, da ve¢ina anketiranih meni, da najvecji donos

prinese nalozba v zlato in Zlahtne kovine, kar je sorodno nasim izratunom.

Ugotavljamo, da smo izpolnili vse postavljene cilje te diplomske naloge, saj smo
predstavili razli¢ne vrste nalozb, jih primerjali med seboj, ugotovili, da je pred odlocitvijo
0 posamezni nalozbi potrebna analiza, ki jo lahko izvede strokovno usposobljena oseba.
Hkrati je bila izvedena anketa o poznavanju nalozb, ki je v glavnem potrdila nasa
predvidevanja.
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8 PRILOGE

1. Anketni vprasalnik:

ANKETA
Spostovani!
Moje ime je Alojzija Petovar sem Studentka na strokovni Soli Academia in v diplomski
nalogi raziskujem koliko znanja imajo obcani o varcevanju in v kaks$nih oblikah varcujo.
Vprasalnik je anonimen in z izpolnitvijo le tega mi boste v veliko pomoc.
1. Spol:

a) Zenska b) moski
2. Ste zaposleni?
a) da b) ne
3. lzobrazba:
a) poklicna b) srednja ¢) vi§ja d) visoka

e) magisterij ali ve¢

4. Starost:
a) do 30 let b) od 31 do 40 let c) od 41 do 50 let
d) od51do60let e)nad 60 let

5. Ali varcujete za starost?
a) da b) ne
Ali ste vkljuceni v katero izmed oblik dodatnega pokojninskega zavarovanja, tako
imenovani I1. steber?
a) da b) ne
6. Poznate katero od nastetih vrst varcevanja, ¢e je vas odgovor da obkrozZite
vrsto varcevanja, ki jo poznate?
a) da b) ne
delnice zlato skladi Zlahtne kovine (platina) varcevanje na
banki

7. Kaj menite katera oblika varcéevanja je donosnej$a? (razvrstite naloZbe tako,
da oznacite najbolj donosno z 5, naslednjo manj donosno z 4, naslednjo z 3,
naslednjo z 2 in najmanj donosno z 1)

delnice

zlato

skladi

Zlahtne kovine(platina)
varcevanje na banki (depoziti)

8. Katera naloZzba je po vaSem mnenju najbolj varna? (obkroZite Stevilko pred
nalozbo)
1. Varcevanje na banki
2. Vlaganje v delnice in sklade
3. Nalozba v zlato ali druge Zlahtne kovine

9. Katera naloZba po vasem mnenju prinese najvecje donose?

HVALA ZA VASE SODELOVANIJE!
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