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POVZETEK

Gospodarstvo potrebuje male vlagatelje, kajti neposreden nastop vlagatelja na trgu kapitala
pomeni hitrejsi razvoj gospodarstva. Trg kapitala na ta nacin pridobiva sredstva, ki so nujno

potrebna za gospodarstvo.

Slovensko prebivalstvo je, tako kot prebivalstvo tranzicijskih drzav, mnogo let zivelo v
sistemu, ki ni dovoljeval vlaganja v vrednostne papirje. Skoraj edina moznost plemenitenja
prihrankov v finan¢nih nalozbah so bile nizko donosne ban¢ne vloge in redki zavarovalniski
produkti. Poleg tega pa sistem ni dajal nobenih spodbud za osebno finan¢no disciplino in
odgovornost. Odlo¢anju o var¢evanju in nalozbah smo zato Slovenci pripisovali razmeroma

majhen pomen.

Razvoj slovenskega finan¢nega trga in trga kapitala je prinesel temeljite spremembe
varCevalnih navad Slovencev. Ponudila se je pestra izbira oblik naloZb, v katere lahko
vlagamo svoje prihranke. To je hkrati za vlagatelja izziv, da svoje premoZenje modreje in bolj
donosneje oplemeniti. Vendar kljub vse bolj razvitemu finan¢nemu trgu, slovenske vlagatelje
uvrs¢éamo med bolj konServativne vlagatelje, saj so njihovi prihranki Se vedno v vecini
investirani v ban¢ne vloge, ki je sicer varna finan¢na naloZzba, vendar najmanj donosna.
Glavni razlogi da je temu tako, pa so prav gotovo pomanjkanje znanja o delovanju finan¢nega
sistema v Sloveniji in poznavanja oblik naloZb, neutemeljen strah pred novim, nepoznanim ter
nepreizkusenim, slabe izkuSnje iz preteklosti, pomanjkanje Casa, pomanjkanje pravih
informacij, prenizki standard. Razlogov je mnogo in vsak je individualen. Zato je slovenskim
drzavljanom potrebno pomagati razviti osebno finan¢no disciplino in pridobiti ustrezno

finan¢no znanje.

Kljuéne besede: osebne finance, varéevanje, nalozbe, vpliv na nalozbe.



ABSTRACT

MANAGING PERSONAL FINANCES

The economy needs small investors since the onset of the direct investor in the capital market,
the more rapid development of the economy. Capital market in this way acquire assets that are
indispensable for Economy.

Slovenian population as people transition countries for many years lived in a system that did
not allow investment securities. Almost the only option of finishing the savings financial
investments were low profitable bank deposits and insurance products. Moreover, system
does not give any incentives for personal financial discipline and personal financial
responsibility.Decision on saving and investment are therefore Slovenes attributed to the

relatively small importance.

Progres Slovenian financial and capital markets has brought radical changes in saving practice
Slovenes. Offer a wide selection of forms of investment in which they can invest their
savings. For investor at the same time is a challenge to their property and ordering elevate
profit. However, despite increasingly develop financial market Slovenian investors rank
among the more conservative invest, because their savings are still in the majority invest in
bank deposits, which is a financial safe but least profitable. The main reasons that this is so
are certainly a lack of knowledge about the functioning of the financial system into Slovenia
and knowledge of the forms of investment, unfounded fear of the new, unknown and untested,
poor past experience, lack of time and lack of proper information and too low standard. There
are many reasons and is therefore Slovenian citizens need to help develop personal and
financial discipline and obtain adequate financial knowledge.

Keywords: personal finance, savings, investments, impact on investment
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1 UVvOD

1.1 Opredelitev obravnavane zadeve

Osebne finance so Siroko podrocje, ki je povezano z naSim nacinom Zzivljenja. Osebne finance
nam narekujejo na§ na¢in Zivljenja, kaj si lahko privo§¢imo in kaj ne. Se pred nekaj leti Smo
bili prebivalci Slovenije dokaj brezskrbni glede opravljanja z osebnimi financami. Sluzbe so
bile zagotovljene, pokojnine prav tako. Solstvo, zdravstvo je bilo brezpla¢no. Ljudje nismo
razmiSljali o finan¢nih problemih in o upravljanju z denarjem. Danes je situacija povsem
drugacna. Vse vec¢ ljudi postaja brezposelnih, denarja za pokojnine zmanjkuje, za zdravstvo in
Solstvo prav tako. Drzava je zacela prenasati to socialno breme s spremembami zakonov na
svoje prebivalce in ljudje smo postali tako primorani biti seznanjeni z osebnim premozenjem
in vodenjem osebnih financ, saj nam bo le to prineslo mnogo manj stresno in lagodno
zivljenje. Ce bomo ljudje skrbeli za svoje osebne finance in dovolj dobro poznali pojem
osebne finance, bomo lahko sami veliko lazje privarCevali denar za lagodno Zivljenje in

zivljenjski standard nam v primeru izpada dohodka ne bo precej upadel.

Diplomsko delo je sestavljeno iz stirih poglavij. V prvem poglavju bomo govorili o osebnih
financah oziroma premozenju in 0 dejavnikih, ki vplivajo na njegovo velikost. Kajti Balkovec
trdi, da smo najvecji unievalci osebnega premozenja prav mi sami, in to najbolj takrat, ko se

neracionalno vedemo.

V drugem poglavju bodo opisane moznosti oziroma oblike varCevanja. Slovenski financni trg
je v primerjavi z drugimi trgi ponujal vlagateljem majhne moznosti, ki omogocajo boljso
razprSenost njihovega premoZenja. Danes imamo na domacem trgu veliko instrumentov, s
katerimi poskuSajo finan¢ne institucije, podjetja, drzava in ostali pritegniti investitorje, da

svoje prihranke nalozijo prav v njihove finan¢ne instrumente.

V tretjem poglavju bomo govorili o dejavnikih izbire naloZbene alternative. Pri izbiri naloZbe
je treba upostevati razlicne dejavnike, ki vplivajo na izbiro nalozbe. »Najpomembnejsi so
varnost, donosnost, likvidnost, davéne in stroskovne prednosti, dodatne koristi...« (Lubej,

Stanonik, 2009, 95). Vsi ti dejavniki so posamezniku v pomo¢ pri izbiri nalozbe.

Slovensko prebivalstvo se vedno bolj deli na tiste, ki imajo, kar pomeni na tiste, ki znajo
upravljati s svojim presezkom in ga tudi investirajo, in na tiste, ki nimajo ter se komaj
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prebijejo iz meseca v mesec. Zato je nujno potrebno znanje osebnih financ na podlagi
katerega bi ljudje lahko pravilno in ve¢ privarcevali, ¢e je le moznost. Osebne finance so zelo
Siroko podrocje. Zajemajo vse, kar je povezano z osebnim premozenjem posameznika ali

druzine in upravljanjem le-tega (Lubej, Stanonik, 2009, 13).

Druzbene spremembe in mocno razvijajo¢ se financni trg so prinesli nov druzbeni red in nove
druzbene vrednote. Vprasanje je samo, ali se jih zavedamo, in Ce se jih, je pomembno tudi, v
kolik$ni meri (Balkovec, 2000,13). Ljudje se zanasajo na drzavo, da jim bo zagotavljala
dovolj visoke pokojnine, da bodo lahko lagodno Ziveli in nadomestila v primeru izpada
dohodka. Zato predstavlja za vecino ljudi upravljanje z denarjem neznano podrocje. Ljudje se
ne zavedajo kako pomembno vlogo ima denar oziroma njegovo pomanjkanje. Ljudje moramo
poskrbeti za socialno varnost, in sicer, kot pravi Balkovec, premozenje lahko razdelimo na
elemente osnovne socialne varnosti (zasc¢ita ob izpadu delovne sposobnosti, zas¢ita druzinskih
¢lanov, nepremicnina, poskrbeti za Solanje otrok, poskrbeti za dodatno pokojnino oziroma
rento, ohranjanje osnovnega standarda, finan¢na varnost in stabilnost) ter na dodatno
premozenje (nalozbeni kapital, kapital iz hobija). Zato smo v Cetrtem poglavju pripravili in
analizirali anketo, s pomoc¢jo katere smo Zeleli ugotoviti za kaksne namene, ¢e sploh ljudje

varcujejo, ter kateri finanéni instituciji najbolj zaupajo.

1.2 Namen, cilji in osnovne trditve

Namen diplomskega dela je prikazati, kakSne moZnosti varevanja ima posameznik ter na
osnovi teoreti¢nih podlag opisati in analizirati osebno premoZenje in dejavnike, ki vplivajo na

njegovo velikost.

Zaradi Siroke ponudbe naloZbenih produktov, nestabilnosti kapitalskih trgov, zaradi veliko
informacij in nezaupanja ljudi v le te postaja odloCitev glede na izbiro nacina vlaganja
oziroma varCevanja vse tezja. Ljudje pogosto nimajo dovolj finan¢nega znanja, izkuSenj in
Casa, da bi pravilno oblikovali in upravljali svoj naloZbeni denar. Zato je glavni namen

diplomskega dela s pomocjo ankete ugotoviti, kakSen odnos imajo ljudje do varcevanja.

Cilji, s katerimi bomo poskuSali zadostiti predstavljenemu namenu diplomskega dela, so

naslednji:

- predstaviti kaj so to osebne finance ter opredeliti kateri dejavniki lahko vplivajo na

njihovo velikost,



- predstaviti vrste nalozb ter dejavnike, ki lahko vplivajo na izbor nalozbe,

- s pomoc¢jo ankete ugotoviti, kaksen je sploh odnos ljudi do varevanja.

Ljudje se zavedamo pomembnosti podrocja osebnih financ. A kljub temu Slovenci Se vedno
vecinoma zivimo v kapitalizmu s finan¢nimi navadami socializma. Drzava glede socialne
varnosti vse bolj bremeni svoje drzavljane, zato bi moral vsak izmed nas prevzeti nadzor in
odgovornost nad svojo finanéno prihodnostjo. Vendar menimo, da kljub situaciji, v kateri
trenutno zivimo, ljudje ne nacrtujejo sredstev, ki bi jih potrebovali v prihodnosti. Mladina

meni, da je Se Cas za to, starejsi pa menijo, da so Ze prepozni.

1.3 Predpostavke in omejitve

Pri pisanju diplomskega dela bomo uporabljali domaco in tujo strokovno literaturo glede
podroc¢ja financ. Koristno bomo poskusali uporabiti vso znanje, ki smo si ga pridobili v ¢asu
Solanja in v ¢asu sluzbovanja. Tako bomo v diplomskem delu zdruzili teoreti¢no in prakti¢éno

znanje.

V diplomskem delu bomo teoreticno poskusali predstaviti dejavnike, ki vplivajo na stanje
osebnih financ, vrste nalozb in dejavnike, ki vplivajo na izbor nalozbe. S pomoc¢jo ankete pa
bomo poskusali pridobiti odgovore, kakSen odnos imajo ljudje do osebnih financ, ali nalagajo
in varCujejo denar za prihodnost oziroma za bolj lagodno zivljenje ali varcujejo za prihodnost
svojih otrok ter kakSen odnos imajo do izbora naloZbe, ¢e seveda sploh imajo moznost

nalagati oziroma varcevati svoj denar.

Informacije pridobljene iz ankete najbrz ne bodo mogle predstaviti odnosa do varevanja v
Sloveniji, saj bo anketiranih le 100 ljudi, kar pa zagotovo ne bo pokazalo celotne slike.

Anketirane bodo polnoletne osebe, ki lahko same odlo¢ajo o svojem premozenju.
1.4 Predvidene metode raziskovanja

V diplomskem delu bomo uporabili deskriptivni pristop in naslednje raziskovalne metode:

- metoda deskripcije ali opisovanja,
- metoda kompilacije oz. pridobivanja informacij iz strokovne literature razli¢nih
avtorjev,

- metodo komparacije ali primerjave.
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Podatke bomo pridobivali iz strokovne literature, v knjiznicah, s prebiranjem knjig,

ucbenikov, revij in internetnih strani.
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2 OSEBNE FINANCE IN DEJAVNIKI, KI VPLIVAJO NA
NJIHOVO VELIKOST

Zaradi hitrega razvoja financ v zadnjih desetletjih, se je obseg financnega poznavanja tako

razsiril, da ga je mogoce razdeliti v veC ravni:

- Opisno poznavanje, ki se nanaSa na poznavanje finan¢nih trgov, institucij in
instrumentov, ki obstajajo v svetu ter nacela financiranja.

- Teoreti¢no poznavanje, ki i5¢e odgovore na vpraSanje, zakaj je financ¢ni sistem takSen
kot je, kaj vpliva na delovanje sistema in kako so posamezni deli med seboj povezani.

- Uporabno poznavanje, kjer gre za prakticno uporabo teoreticnih odgovorov na
vprasanji »za kaj se odloCiti« in »kako narediti«. Pri uporabnem poznavanju imajo
veliko vlogo tudi prakti¢ne izkus$nje in poznavanje obstojeCega pravnega sistema, ki

ureja posamezno podro¢je financ (Mramor, 1993, 21).

Osebne finance so zelo Siroko podrocje. Osebne finance zajemajo vse, kar je povezano z
osebnim premozenjem posameznika, druzine in z upravljanjem osebnega premozenja. Nas
finanéni polozaj nam narekuje na$ nacin zivljenja in doloca kaj si lahko privos¢imo in kaj ne.
»ljudje pravijo, da denar ni vse. Mi se strinjamo in dodajamo, da brez njega v sodobnem svetu

vendarle ne moremo« (Lubej, Stanonik, 2009, 13).

Med osebno premoZenje uvrs¢amo celotno finan¢no in materialno premoZenje, ki je v lasti
posameznika. Groznik osebne finance opisuje kot vse, kar se nanasa na posameznikovo
premozenje in kar nanj vpliva. Torej odlocitve, ki jih vsak posameznik sprejema, ter produkti
in storitve, so odvisni od njegovega znacaja in okolja v katerem zZivi. Sem sodijo zivljenjsko
pomembne odlocitve, kot so: ali posameznik namerava Ziveti v hi$i ali stanovanju, za kak$no
placo je pripravljen delati, ali bo sposoben placati stroske Solanja svojih otrok, kako Zeli
preziveti ¢as v pokoju... Skratka, kar je za nekoga dobro, je lahko za nekoga drugega povsem
nesmiselno in neracionalno. Zato je vprasanj glede osebnih financ zelo veliko in ni mogoce
pri¢akovati enega samega odgovora. Dobro pa je vedeti, da se je poleg plemenitenja denarja
pomembno tudi izogibati dejavnikom, ki zavirajo njegovo rast. Glavni unicevalci osebnega

premozenja so:

» nerazumno troSenje denarja,
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» inflacija,
> davki,
> visoke obremenitve osebnih dohodkov,

» finan¢ne goljufije.

Nekaterim uni¢evalcem se je mo¢ izogniti z dobrim poznavanjem zakonodaje, drugim pa se je

potrebno zavestno izogniti ali se jim odreci.

2.1 Nerazumno troSenje denarja

Dejavnikov, ki lahko vplivajo na povecanje ali zmanjS$anje osebnih financ, je veliko. Edino
kar pa drzi, da posameznik pridobi denar, je, da zapravi manj kot zasluzi, razliko pa investira.
Pri tem se je seveda potrebno marsi¢emu odre¢i. Toda zrtvovanje lastne udobnosti se lahko
pri dobri nalozbi v prihodnosti bogato obrestuje. Res je, da danes ne moremo takoj zasluziti
ve¢ denarja, prav tako ne moremo takoj zmanjsati svojih stroskov. Vse to pa lahko storimo, ¢e

si to Zzelimo (Balkovec, 2000, 27).

Najvedji unicevalci osebnega premozenja smo tako ali tako mi sami, najbolj takrat, ko se
neracionalno vedemo. To pomeni, da nepotrebno nakupujemo, nepremisljeno uporabljamo
kredite in kreditne Kartice, varCujemo v »nogavici«, platujemo drage najemnine,

nepremisljeno in slabo investiramo in drugo.

Trgovci Zelijo z marketin§kimi potezami prepricati potrosnike v nakup necesa, kar sploh ne
potrebujejo. Templar meni, da si je potrebno postaviti pravilo, da se ne kupuje ni¢esar, dokler
o nakupu posameznik ne premisljuje vsaj en dan. Kar seveda ne velja za nakup hrane, sicer bi
se vsak teden en dan postili, Ceprav bi nam tudi to pomagalo zmanjsati stroske. Zadeva je
smiselna pri vseh nakupih, Ki niso nujni, naj bo to avtomobil, nova ponev, obleka ali past za
misi.

Menimo, da je varevanje v nogavici Se ena nespametna oblika razporeditve denarja. V veliko
primerih se je zgodilo, da je bil posameznik okraden ali mu je pogorela hisa, najvecji

sovraznik temu varcevanju pa je seveda inflacija.

V¢asih je posameznik res v situaciji, iz katere si lahko pomaga le s kreditom. Vendar pa to ni
situacija, ko Zeli kupiti drag nov avto na kredit. Argument za bi bil le v primeru, ¢e si avta
drugace ne bi mogel privos¢iti. Vendar to velja le za prvi avto, kajti v zivljenju bo vozil

posameznik vsaj pet razli¢nih avtomobilov, ¢e jih bo menjal na pet let. Saj vsak avto na kredit
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preplaca za priblizno 40 odstotkov. Od vzetega kredita oziroma leasinga pa imajo dodatno
korist posojilodajalec, tudi posrednik je upravicen do provizije, in pa seveda avto je potrebno

zavarovati, kar je spet dodatni strosek posameznika (Balkovec, 2000, 18-22).

Najvecjo nevarnost pri ustvarjanju premozenja predstavlja pla¢evanje najemnine. Na primer,
da smo podnajemniki stanovanja vrednega 200.000 €, mese¢no pa placujemo najemnino v
vrednosti S00€, imamo stanovanje izpla¢ano priblizno v triintridesetih letih. In kaj imamo po
tolikih letih pladevanja najemnine mi, partner, nasi otroci? Nakup nepremicnine daje

posamezniku in njegovi druzini vseeno vec¢jo varnost (Balkovec, 2000, 21-22).

2.2 Inflacija

Naravni sovraznik na$ih prihrankov je inflacija. Inflacija pomeni padec kupne moci denarja.
Se tako nizka inflacija lahko pobere precej, za pokoj, privaréevanega denarja. Na primer, e
znasa letna inflacija 3 odstotke, se bo vrednost prihranka v viSini 100 denarnih enot, po
desetih letih znizala na 76 denarnih enot. Ce varéujemo dvajset let, se bo vrednost prvotnih
100 denarnih enot znizala na 56 denarnih enot (Solin, 2011, 3-4). Ne glede na to, v Kkateri
valuti var¢ujemo, Smo v nevarnosti pred inflacijo. Niti banke niti zavarovalnice ga ne morejo
zaSCititi, Ceprav ponujajo posle z devizno klavzulo. Edini prejemki, ki se kolikor toliko
skladno povecujejo z rastjo inflacije, SO Socialni prejemki, pa Se za te nam drZava grozi, da se

po vsej verjetnosti ne bodo vec.

Stevilne raziskave nam kaZejo, da konservativni portfelji predstavljajo realno tveganje za
zmanjSanje prihrankov. Ena od teh raziskav se je ukvarjala s primerom, kaj bi se zgodilo, ¢e
bi posameznik iz svojega portfelja, sestavljenega izklju¢no iz obveznic, vsako leto dvigoval 6
odstotkov denarja. Studija je ugotovila, da obstaja le 27 odstotna verjetnost, da posamezniku

po tridesetih letih sploh kaj ostane (Solin, 2011, 4).

Ko bomo premisljevali, kako bi sestavili svoj varevalni nacrt za leta v pokoju, se bomo

inflaciji vsekakor morali posvecati.

2.3 Davki

Tudi davki so eden izmed dejavnikov, katerim se ne moremo izogniti. Lahko le poi§¢emo pot
do placevanja manjSega zneska, do katerega pa lahko pridemo s pomocjo nasvetov davéne

sluzbe ali pa svojega davénega svetovalca. Svetovalci morajo znati svetovati, kako
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posameznik zmanj$a visino davkov ali pa vsaj odlozi pla¢ilo davkov. Ce posameznika skrbi
placevanje davka na dodatni dohodek, si mora s pomoc¢jo davénega svetovalca izracunati, do
katere mere se mu Se splaca delati, da se bo izognil previsoki obdav¢itvi (Schreiter, 1999, 55).

Dejstvo pa je da se davkom ne moremo izogniti, treba jih je placati.

Balkovec nas opozarja, da je potrebno hraniti ratune, dokumente oziroma potrdila, ki so
podlaga za dav¢éno olajSavo. Prav tako pravi, da je pomembno spoStovati roke za oddajo
napovedi. Saj nas zaradi nepravocasne oddaje napovedi lahko kaznujejo z zelo visokimi

kaznimi.

V tem poglavju bomo opisali tudi, kako vplivajo davki na oblike var¢evanja in investiranja.

Vendar bomo opisali le te, ki so nasteta v naslednjem poglavju.
» Vrednostni papirji
Fizi¢ne osebe:

Davek od dobicka iz kapitala po ZDOH - 1 placujejo fiziéne osebe (tudi zavezanci za davek iz

dejavnosti), ki so dolzne vloziti napoved do 28. februarja tekocega leta za preteklo leto.
Obdavcena je vsaka odsvojitev vrednostnih papirjev, razen izrecno izvzetih, kot so:

- dedovanje,
- prenos v okviru posojila ali zastave,
- postopki prisilne izterjave obveznih dajatev,

- zamenjava z istovrstnimi vrednostnimi papirji brez denarnega toka.

Davéno nevtralna je tudi zamenjava delnic investicijskih druzb za investicijske kupone
vzajemnega sklada v postopku obveznega preoblikovanja investicijske druzbe v vzajemni

sklad po posebnih predpisih.

Ce svoje delnice, pridobljene v zameno za lastniske certifikate ali investicijske kupone,
pridobljene z zamenjavo delnic, pridobljenih v postopku lastninskega preoblikovanja,
prodamo prvi¢, davka od dobicka iz kapitala ni potrebno placati. Ravno tako se ne placa

davka v primeru odsvojitve dolzniskih vrednostnih papirjev.

V kolikor vrednostne papirje prodamo pred potekom 20 let od nakupa, placamo davek od
ustvarjenega kapitalskega dobicka. V takem primeru se davéna stopnja vsakih pet let zniza za

5 indeksnih tock, tako da v prvih petih letih placamo davek po stopnji 20%, v drugih petih
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letih po 15% stopnji, v zadnjem petletnem obdobju pa 5% stopnji. Po preteku 20 let prodaja
po sedaj veljavnem zakonu ni ve¢ obdavcena. Placilo omenjenega davka predstavlja kon¢ni

davek in ustvarjenega dobicka ni potrebno vpisovati v napoved za dohodnino.

Davcna osnova je razlika med nakupno vrednostjo, povecano za normirane stroske v visini 1
% od vrednosti nabave in prodajno vrednostjo, zmanj$ano za normirane stroske v visini 1 %

od vrednosti pri odsvojitvi.

Opozoriti je potrebno na moznost uveljavitve odloga davéne obveznosti, ki jo lahko
izkoristimo v primeru podaritve vrednostnega papirja zakoncu ali otroku (tudi posvojenec in
pastorek) pred potekom 20 let. VV primeru dovolitve odloga s strani davénega organa, ne
placamo davka od odsvojitve vrednostnih papirjev. V kolikor pa bo obdarjenec prodal tako
pridobljene vrednostne papirje pred potekom 20 let od pridobitve, se mu bo kot nabavna

vrednost pridobitve upostevala vrednost, po kateri je vrednostni papir pridobil darovalec.
Pravne osebe:

Pravne osebe nakup in prodajo ter iz tega naslova ustvarjeni dobic¢ek oziroma izgubo vodijo v
svojih poslovnih knjigah po dolocilih Slovenskih racunovodskih standardov in placajo davek
po dolo¢bah ZDDPO-1 (Zakona o davku od dobicka pravnih oseb), ki v Sloveniji znasa 25 %
(http://www.vipaholding.si/?grl=vprNas&gr2=fag&Ing=slo&vie=cnt, 25.06.2013).

» Ban¢ni depoziti

Od leta 2005 dalje je Zakon o dohodnini (ZDoh-1) zajel obresti ban¢nih depozitov. Izjeme,

pri katerih se davek ne placuje, so:

- Obresti na pozitivno stanje na transakcijskem raunu, vendar samo do viSine obrestne
mere za sredstva na vpogled,
- Obresti iz varCevalne pogodbe po NSVS (nacionalna stanovanjska varcevalna shema),

sklenjeni za vsaj 5 let (razen pri pred¢asnem odstopu od pogodbe).

Obresti na bancne depozite so od leta 2008 dalje obdavfene v celotnem znesku obresti.
Stopnja davka na obresti je 20 odstotna. Obdavcitev je lo¢ena od dohodnine, davéna stopnja

pa ni odvisna od dohodninskega razreda ( Lubej, Stanonik, 2009, 45).

» Vzajemni skladi
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Od leta 2007 je prenovljeni zakon (ZDoh-2) in sicer se dobi¢ek iz naslova investiranja v
vrednostne papirje oziroma vzajemen sklade v primeru prodaje po vec kot treh letih obdavci.
Obdavcen je izven dohodnine in ima svoje stopnje davka. Placila davka smo oprosc¢eni le v

primeru:
- pri prodaji po 20 letih imetniStva.

Davcna stopnja na kapitalski dobicek je 20 odstotna in se zmanjSuje vsakih 5 let imetniStva

enot vzajemnega sklada (Lubej, Stanonik, 2009, 84).
» Zavarovanja

Davc¢na zakonodaja doloca, da se obdavcuje dohodek iz meSanih in naloZbenih zavarovanj. Ta
zavarovanja so uvrsc¢ena med dohodke iz premoZenja, ker pa so zavarovanja namenjena
predvsem zagotavljanju socialne in druzinske finan¢ne varnosti, je zakonodaja narejena tako,
da se obdavcéenju donosov iz naslova nalozbenih in meSanih Zzivljenjskih zavarovanj pod
dolo¢enimi pogoji tudi izognemo, in sicer v najhujSem primeru kot je smrt zavarovane osebe.
V primeru dozivetja, kadar sta zavarovalec in upravicenec ista oseba, ¢e zavarovalna doba ni
kraj$a od desetih let in ¢e predcasno ni bila podana zahteva za izplacilo odkupne vrednosti, ter
V primeru, da je bilo Zivljenjsko zavarovanje sklenjeno pred 01.01.2005 (Lubej, Stanonik,
2009, 58).

2.4 Visoke obremenitve osebnih dohodkov

Place zaposlenih so obremenjene z razlicnimi prispevki. Najvecji del prispevkov gre za
pokojninsko in invalidsko zavarovanje, zdravstveno zavarovanje in akontacijo dohodnine.
Prav gotovo bodo obremenitve pla¢ dolgoro¢no narascale, kar za nas pomeni, da bomo realno
zasluZili vse manj. V primeru, ¢e bomo realno zasluZili vse manj, bomo morali gledati na vsak

evro.

Porocilo KPMG jasno pokaze, da je mogoce obdavcitev pla¢ predstaviti na razli¢ne nacine.
Porocila revizijske hise KPMG iz leta 2009 so Slovenijo po plaénem davénem primezu
postavila na sam svetovni vrh. Lestvica, na kateri je Slovenija zasedla prvo mesto, ni sporna.
Vendar je treba razumeti, kaj ta lestvica pravzaprav prikazuje. Gre za obdav¢itev za Slovenijo
zelo visokih dohodkov nad 100.000 dolarji bruto letno, pri ¢emer so upoStevani "le"
dohodnina in prispevki delojemalcev za socialno varnost. To je problemati¢no z najmanj dveh

vidikov. Prvi¢, ker takSna primerjava ne upoSteva Zivljenjskega standarda v drzavi. Sto tiso¢
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dolarjev je v Sloveniji povsem nekaj drugega kot v ZDA, zato bi bila precej bolj relevantna
primerjava obdavcitve povpre¢nih pla¢. Drugi¢ pa, ker primerjava ne zajema prispevkov, ki
jih placujejo delodajalci. Ker je razdelitev placevanja socialnih prispevkov med delodajalci in
delojemalci med drzavami izjemno razli¢na, bi to zagotovo precej vplivalo na razporeditev
drzav po lestvici. Slovenija se kljub temu po lestvici najverjetneje ne bi kaj dosti spustila, ce
sploh, saj za razliko od mnogih drugih drzav ne pozna socialne kapice, ki bi sicer znizala
dav¢no obremenitev tistih z vi§jimi dohodki. Zaradi tega je, bi lahko rekli, pri visokih placah
mednarodno nekonkuren¢na (http://www.dnevnik.si/objektiv/vec-vsebin/1042518764,
25.06.2013).

Za izhodis¢e primerjave obdavcitve pla¢ v Sloveniji z drugimi razvitimi drzavami bomo vzeli
povprecno placo v drzavi za posameznika brez otrok. V tak$ni primerjavi ugotovimo, da
Slovenija ni ve¢ na prvem mestu po davéni obremenitvi, ampak se je leta 2010 med 34
¢lanicami OECD uvrstila na sedmo mesto. To jo seveda Se vedno uvrS¢a med drzave z najbolj
obdavcenim delom. A ¢e primerjavo skréimo na evropske ¢lanice OECD, ki jih druZita tudi
sorodno razumevanje in delovanje socialne drzave, ugotovimo, da Slovenija po obdavcitvi od
povprecja navzgor odstopa "le" za dve odstotni tocki (http://www.dnevnik.si/objektiv/vec-
vsebin/1042518764, 25.06.2013).

2.5 Financne goljufije

Finanéne goljufije se dogajajo povsod po svetu. Zrtve finanénih goljufij so obi¢ajno ljudje z
ve¢ kapitala in posamezniki, ki niso dovolj informirani glede finan¢nih sleparij. Zavedati se
moramo, da ¢ez no¢ nikakor ne moremo obogateti in verjeti ljudem, ki ponujajo visoke

zasluzke v kratkem roku.

V zadnjem ¢asu je na policijo prislo ve¢ prijav zaradi tako imenovanih nigerijskih goljufov.
Preko interneta in tudi pisemske poste poSiljajo obéanom ponudbe, v katerih obljubljajo
velike zasluzke za transfer gotovine (ve¢ milijonov ameriskih dolarjev) iz posiljateljeve

drzave preko Slovenije na razli¢ne racune v tujini.

Za pomoc pri transferju gotovine ponujajo tudi do 30 % zasluzke, seveda pa mora obcan, ki
sprejme omenjeno ponudbo, najprej nakazati znatna sredstva za placilo odvetnika, ki bi mu

lahko sprostil to premoZenje. Prvi znesek, ki ga mora prejemnik take ponudbe nakazati, je

18


http://www.dnevnik.si/objektiv/vec-vsebin/1042518764
http://www.dnevnik.si/objektiv/vec-vsebin/1042518764
http://www.dnevnik.si/objektiv/vec-vsebin/1042518764

obicajno nizek, nekaj sto ameriskih dolarjev, vse kasnejSe zahteve pa so vedno visje, dokler

oseba, ki je v omenjeni posel pristopila, ne spozna, da gre za goljufijo.

Ve je tudi prijav ob¢anov o goljufijah pri najemanju kreditov. \VV Sloveniji neznanci
ponujajo ugodne kredite, ki naj bi jih obcani lahko najeli pri tujih finanénih ustanovah.
Goljufi potencialnim kreditojemalcem obic¢ajno ponudijo visoke kredite po zelo ugodni
obrestni meri, z odlogom placila glavnice tudi leto in ve¢. Ob podpisu kreditne pogodbe, ki je
vedno v tujem jeziku, se kreditojemalec zaveze placilu stroskov in zavarovanja kredita, kar
obicajno znasa do 10 % vrednosti kredita. Ko bi kreditojemalec moral dobiti nakazan kredit,
ni ne denarja ne "finan¢nega posrednika - kreditodajalca". Najveckrat se izkaZze, da je
izmiSljena tudi tuja finan¢na ustanova. Kreditojemalec se na koncu sicer lahko obrne na
policijo, kateri pa pravzaprav ne more predloziti nikakr$nih za preiskavo uporabnih podatkov,
razen potrdil o nakazilu denarja ali pa Se tega ne. Kreditna pogodba pa je ponarejena

(http://www.policija.si/index.php/preventiva-/preventiva/422?lang=, 03.07.2013).

Prve finan¢ne goljufije so se pojavljale v zacetku tridesetih let prejsnjega stoletja, in sicer so
to bile financne piramide in verige. Takrat so se najvidnejSi matematiki ukvarjali s
vprasanjem, kdaj se te verige ustavijo in kdo pri tem izgubi in kdo dobi. Dejstvo je, da se vse
verige ustavijo, ko zmanjka novih naivnih ljudi, ki bi bili pripravljeni stopiti v piramido.
Seveda pa najvec¢ dobijo tisti, ki so na hierarhi¢ni lestvici na vrhu, najmanj pa tisti, ki so niZje.

V tovrstne piramide se vkljucujejo ljudje, ki Zelijo na hitro obogateti (Balkovec, 2000, 29-30).
Kako prepoznati piramidno shemo?

Vprasajmo se, ¢e je 3 % donosa na mesec veliko? Ce menimo, da ni, potem verjetno ne
poznamo moci nakopicenih obresti. V enem letu nas donos ne bo enak 36 %, temvec¢ 42,5 %.
Obresti, ki jih bomo zasluzili v prvem mesecu, se bodo namre¢ v prihodnjih 11 mesecih
obrestovale po enaki stopnyji, to je 3 %. Zato bo kon¢ni rezultat visji, kot se zdi na prvi pogled.
Svoj zasluzek po petih letih pri obrestni meri 42,5 % lahko izratunamo tako, da zacetni
znesek petkrat zapored pomnozimo z 1,425. Primer izracuna za 1.000 EUR: 1.000 * 1,425 *
1,425 * 1,425 * 1,425 * 1,425 = 5.875,90 EUR. Znesek se je po petih letih pri 3 % mesecni
obrestni meri skoraj poSesteril. Kaj se dogaja v naslednjih letih? Po dvajsetih letih smo
milijonarji, po Stiridesetih pa milijarderji, in to z zafetnim vlozkom samo 1.000 EUR! V
primeru 10 % mesecne obrestne mere bi po 25 letih v enem mesecu samo z obrestmi zasluzili
veé kot vsi Zemljani skupaj zasluzijo v celem letu, kar je povsem nerealno.
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Prepricani smo lahko tudi, da bo agent, ki zeli prodati hitri zasluzek, imel hitre in
verodostojne odgovore na vse nase pomisleke (http://www.problog.si/Home/entryid/91/Kako-
prepoznati-financno-goljufijo.aspx, 10.07.2013). Glede na navedeno ne smemo verjeti, da bo
nekdo za nas ustvaril desetkrat ali Se viSje donose od najuspesnejsih investitorjev vseh ¢asov.

Nerealne obljube najhitreje prepoznamo, kadar jih kriticno presodimo.

Eden izmed nacinov finan¢nih goljufij je tudi vlaganje v druzbe z dejavnostjo finan¢nega
inzeniringa, kjer obljubljajo nerealno visoke mesecne ali letne obrestne mere ter visoke
odstotke dobicka. Za izplacilo dobicka jam¢ijo z vsem svojim premozenjem, nam vrnejo

nekaj obrokov, potem pa izginejo neznano kam z nasim denarjem vred (Balkovec, 2000, 30).

Dejavnikov, ki zavirajo rast osebnega premozenja, je veliko in vcasih se jim je tezko izogniti.
Med drugim tudi pretirano igranje iger na sreco. Vendar poznavanje le teh lahko posamezniku

pripomore k boljSemu, premisljenemu in odgovornejSemu ravnanju z osebnimi financami.
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3 OBLIKE VARCEVANJA IN INVESTIRANJA

To poglavje je namenjeno pregledu nalozbenih moznosti, ki jih ima vsak posameznik na voljo
za uresnhiCitev zastavljenih ciljev. Bodisi za boljSo prihodnost, za nakup/gradnjo
nepremicnine, za nakup osebnih stvari, za pocitnice, dopust bodisi za otroke. Z razli¢nimi
nalozbami posameznik vpliva na trenutno finan¢no stanje svojega premozenja in z izbiro
posamezne nalozbe Zeli uresniiti zastavljene osebne cilje ter zagotoviti zadostno socialno ter
finan¢no varnost. Ob tem pa se moramo zavedati, da razli¢ni zastopniki in posredniki bank,
zavarovalnic ter borznoposredniskih hi§ ne delajo zgolj za interese svojih strank, temve¢ na

prvem mestu zase ter za svoje delodajalce.

Ce hogemo doseti svoje finanéne cilje, moramo porabiti manj kot zasluzimo. Mnogi ljudje
Zivijo 1z meseca v mesec. PotroSijo vse kar zasluzijo s trdim delom, nekateri Se vec. S tem pa
se kopicijo dolgovi. Da ljudje ne morejo varcevati, je kriva potro$nisko usmerjena druzba, ki
nas na vsakem koraku z oglasi, obi¢aji in druzbenimi normami navaja k nenehni potrosnji.
Zato je dobro vedeti za kaj vsak mesec namenjamo svoj denar. Vsak mora sam ugotoviti,
kateri izdatki so nujni ali celo nepotrebni in zmanjSujejo moznost za var¢evanje. Seveda pa se
ne smemo odre¢i vsem uzitkom in razvadam. Vendar pa si moramo zapomniti, da ¢e bomo
troSili pod nivojem svojih zmoznosti, bomo lahko preostanek sredstev tudi varcevali,

investirali in dosegali svoje finan¢ne cilje (Lubej, Stanonik, 2009, 38).

Danes je na financnem trgu nepregledna mnozica naloZbenih alternativ, zato lahko vsakdo
najde nekaj zase. Nalozbe moramo izbirati premisljeno, pred investiranjem moramo preuciti

naloZbene moznosti, jih primerjati ter poiskati pomoc¢ nalozbenega svetovalca.

3.1 Naloibene moznosti

S svojo dejavnostjo posameznik pridobiva denarna sredstva, ki jih delno porabi za tekoco
potros$njo, prihranke pa lahko nalozi. Nalozi jih lahko realno ali finan¢no, in to bodisi
neposredno ali posredno prek finanénih institucij. Kadar posameznik porabi prihranke za
nakup dolgoroc¢nih realnih dobrin, govorimo o realnih nalozbah, kadar pa prihranke prenese
na druge ekonomske subjekte, govorimo, da je prenos v sodobnih ekonomijah praviloma

finan¢ne narave in je finan¢na nalozba (Mramor, 1993, 111).
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Na sliki 1 je prikazana temeljna delitev naloZzb na realne nalozbe, finan¢ne naloZbe in nalozbe

V Znanje.

A NALOZBE A

\ realne

vV znanje R
-nepremicnine
-trajne
finan¢ne potrosne

dobrine

V FINANCNE INSTITUCIJE V DRZAVO

IZVEDENE

-Vi - dolgoro¢ne nalozb .
v investicijske sklade YOERTEns ikl 2:E - opcije

vl i Framtiiies - kratkoro¢ne nalozbe - nakupni boni

- pokojninski nacrti - terminske pogodbe

- Zavarovanja

- posebne vrste vlog (potrdilo o viogi)

UPNISKE  finan¢ne nalozbe LASTNISKE finanéne nalozbe

- obveznice -delnice

- (zakup) - delez drzavnikov

- terjatve do kupcev - nalozbe samostojnih podjetnikov

- terminski krediti

- kratkoro¢ni banéni krediti

Slika 1: Temeljna delitev nalozb

Vir: Mramor, 1993, 112
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Podrobneje si bomo pogledali le nekatere finan¢ne nalozbene moznosti, ki so najbolj

zanimive in dostopne za male vlagatelje in posameznike.

3.2 Nalozbe v driavo

Nalozbe v drzavne vrednostne papirje veljajo kot ene najbolj varnih in kakovostnih, a obenem
najmanj donosnih naloZzb. Donosnost vrednostnih papirjev, ki jih izdaja nasa drzava, je
primerljiva z donosnostjo obveznic in zakladnih menic, ki jih izdajajo drzave ¢lanice EU.
Vrednostni papir je listina, ki vsebuje dolocene premozenjske pravice. Na njej je izjava
izdajatelja, kateri se zavezuje, da bo izpolnil obveznost, ki izhaja iz vrednostnega papirja,

njegovemu zakonitemu imetniku. V' Sloveniji so posamezniku na voljo:

- obveznice Republike Slovenije,

- zakladne menice Ministrstva za finance Republike Slovenije.

3.2.1  Obveznice

Obveznica je dolzniski vrednostni papir, s katerim se izdajatelj (RS) zaveZe, da bo njegovemu
zakonitemu imetniku na to¢no dolocen dan izplacal izposojen znesek (glavnico), v obdobju
med izposojo in zapadlostjo pa tudi pripadajoCe obresti, ki predstavljajo ceno za izposojena
sredstva (Lubej, Stanonik, 2000, 65).

V zadnjih letih se je zanimanje za manj donosne obveznice zmanjSalo zaradi velike rasti cen
delnic, vendar je finan¢na kriza ponovno opozorila vlagatelje na preveliko tveganje, ki so mu
izpostavljeni, ¢e imajo v svojem portfelju prevelik delez delnic. Opozoriti moramo, da tudi
obveznice niso popolnoma imune na tveganje. Izdajatelj se lahko srea z likvidnostnimi
tezavami in ne more placati obresti oziroma glavnice. Pred nakupom obveznic je treba
preveriti boniteto izdajatelja. Pri obveznicah s slabSo boniteto je sicer premija za tveganje
vi§ja, kar pomeni visje obresti. NajvarnejSe so drzavne obveznice (npr. ameriSke ali nemske),
manj varne pa so podjetniske obveznice, ki so lahko tudi bolj kompleksne. Ceprav drzavne
obveznice slovijo kot najvarnejSe nalozbe, lahko tudi drzave zaidejo v resne likvidnostne
tezave (na primer Gréija). Pri obveznicah je treba racunati tudi na valutno tveganje, ¢e so
nominirane v drugi valuti (http://www.zps.si/osebne-finance/nalozbe/je-nakup-obveznic-
primerna-nalozba.html?ltemid=663, 25.08.2013).
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Donosnost obveznic teoreti¢no sestavljata dva elementa in sicer vsota obresti ter kapitalski
dobicek. Trgovanje z obveznicami lahko opravljajo le registrirani borzni posredniki z licenco

s strani Agencije za trg VP. Stroski, ki nastajajo pri trgovanju z obveznicami, so:

- stroski odprtja trgovalnega racuna,
- stroski letnega vodenja raCuna,

- borzno-posredniska provizija.

3.2.2  Zakladne menice

Zakladne menice so serijski, imenski, kratkoro¢ni dolzniSki vrednostni papir, izdan v
nematerializirani obliki. 1zdaja jih Republika Slovenija, ki jo zastopa Ministrstvo za finance.
Zakladna menica je pomemben inStrument denarnega trga za nalaganje kratkoro¢nih
presezkov likvidnih denarnih sredstev in s tem zagotavlja likvidnost proracunskih
uporabnikov
(http://www.mf.gov.si/si/delovna_podrocja/vrednostni_papirji/zakladne_menice/predstavitev
zakladnih_menic/, 25.08.2013).

Zakladne menice so diskontirani vrednostni papirji. Ob izdaji vlagatelji vplacajo diskontirani
znesek, izdajatelj pa jim izpla¢a nominalni znesek nalozbe. To pomeni, da vmesnih izplacil
obresti ni. Obresti in glavnica se v celoti izplacata ob dospelosti zakladne menice. Obresti se
izraGunavajo z uporabo navadnega obrestnega racuna, z upoStevanjem dejanskega Stevila dni

do dospelosti ter 360 dni v letu.

Primarna prodaja se vrs$i na avkcijah pri Ministrstvu za finance, vlagatelji pa lahko oddajo
narocila za vpis tudi pri pooblaS¢enih vpisnikih. Vlagatelji na avkciji licitirajo ceno, ki odraza
Zeleno obrestno mero za doloceno obdobje. Imetniki zakladnih menic so lahko tako pravne,
kot fizicne osebe. Izdaja oziroma vpis zakladnih menic se izvede dva delovna dneva po
avkciji. Sekundarni trg zakladnih menic predstavlja kotacija kratkoro¢nih vrednostnih

papirjev na ljubljanski borzi.

Po navadi drzava izdaja zakladne menice za namen financiranja primanjkljajev drzavnega
proracuna. Zakladne menice so najbolj likviden in tudi najvarnejsi instrument denarnega trga,

saj tveganja neizpolnitve obveznosti prakticno ni.
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3.3 Nalozbe v podjetja

Finan¢ne nalozbe v podjetja lahko nadalje razdelimo na lastniske in na upniSke finan¢ne
nalozbe. Med lastniske finan¢ne nalozbe spadajo delnice, delezi druzbenikov in nalozbe
samostojnega podjetnika (Mramor, 1993, 113-114). V nadaljevanju smo podrobneje opisali le

delnice, ki so najmanj zahtevna oblika vlaganja.

3.3.1 Delnice

Delnica je lastniSki vrednostni papir, ki podjetju oziroma njegovemu izdajatelju pomeni trajen
vir sredstev. Njegovemu imetniku daje pravico do sorazmernega solastniStva v podjetju s
trajno udelezbo pri dobi¢ku in druge premozenjske pravice. Glede na pravice jih delimo na

navadne in prednostne delnice.
Navadne delnice dajejo svojemu lastniku naslednje pravice:

- pravico do udelezbe v dobi¢ku oziroma do dividende,
- pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe,
- pravico do ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji ali steaju druzbe,

- pravico do obvescenosti.

Prednostne delnice svojemu lastniku poleg zgoraj Ze nastetih pravic dajejo svojemu lastniku

Se dodatne pravice, ki jim re¢emo prednost:

- prednost pri izplacilu vnaprej dolocenih odstotkih od nominalne vrednosti delnic ali
dobicka,
- prednost pri izplacilu ob likvidaciji druzbe pred imetniki navadnih delnic,

- prednostna delnica ima niZji donos kot navadna, saj je tveganje nalozbe manjse.

Delnice nadalje delimo tudi na imenske, ki se glasijo na to¢no dolofeno osebo, ter
prinosniske delnice, ki v praksi prevladujejo. Pravice iz teh delnic lahko uveljavlja

vsakokratni zakoniti lastnik teh delnic.

Delnice lahko delimo tudi glede na velikost podjetja (to dolo¢a celotna trzna vrednost
podjetja). Tako jih delimo na delnice majhnih, srednjih in velikih podjetij. Poleg
omenjenih vrst delnic pa lo¢imo tudi delnice rasti in delnice zrelih podjetij. Delnice rasti

izdajajo podjetja, ki ve€ino svojega dobi¢ka ponovno investirajo in tako financirajo svojo
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fizicno Siritev. Zrela podjetja veCino dobicka razdelijo med svoje delniCarje, saj njihova

fizi¢na Siritev ni ve¢ potrebna (Lubej, Stanonik, 2009, 63-65).

Delnica je sestavljena iz plasca, na katerem se navedejo vse sestavine delnic, iz kuponske
pole, na Kkateri je natisnjenih ve¢ kuponov za izplacilo oziroma unovéenje dividende, ter iz
talona, ki je predviden kot pravna podlaga, s katerim imetnik delnice uveljavlja pravico do

nove kuponske pole za izplacilo dividende (Keca, Berlec, 2000, 24).

3.4 NaloZbe v financne institucije

Finan¢ne institucije lahko priskrbijo velike vsote finan¢nih prihrankov. Neposredno
pridobivanje je za veliko podjetje predrago. Finanéne institucije zbirajo manjSe vsote in jih
zdruzujejo v vecje vsote. Njihova premozenjska bilanca vsebuje med aktivi predvsem

finan¢no premozenje, med pasivi pa predvsem dolgove.

Finan¢ne institucije prinasajo varCevalcem dolocene prednosti in sicer vecjo kvaliteto
nalozbenih prihrankov. Veliko bolj so usposobljene za izbiro kvalitetnih investitorjev in le ti
imajo bistveno vecje moznosti razprsitve finan¢nih prihrankov varcevalcev na vecje Stevilo

investitorjev (Mramor, 1993, 86).

Finan¢ne institucije delimo na depozitne finanéne institucije oziroma na institucionalne
investitorje in nedepozitne oziroma investicijske finan¢ne institucije, ki se med seboj

razlikujejo po nacinu zbiranja prihrankov.
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FINANCNE INSTITUCIJE

NEPOZITNE

POSLOVNE BANKE

INVESTICIIS POGODBENE

KI SKLADI FINANCNE
HRANILNICE INSTITUCIJE

Vzajemni skladi

KREDITNE ZADRUGE ©dpiti) avarovalnice

Investicijske Pokojninski skladi
druzbe

(zaprti)

VZAJEMNE
HRANILNICE

Slika 2: delitev finanénih institucij glede na nacin zbiranja prihrankov

Vir: Mramor, 1993, 90

Skupna lastnost depozitnih finan¢nih institucij je sprejemanje vlog varcevalcev. Ponujajo jim
razlicne raCune, na katere lahko vlagajo svoje prihranke pod razliénimi pogoji, kot so:
donosnost, dospetje, moznost dviga in tako dalje. Te zbrane finan¢ne prihranke prenasajo
naprej na investitorje, najveckrat v obliki posojil. Visina obrestne mere za ban¢ne vloge je

dolocena vnapre;j.

Nedepozitne finanéne institucije ne sprejemajo vlog var¢evalcev, ampak ustvarjajo sredstva z
izdajanjem delnic in obveznic (investicijski skladi), ali pa sklepajo z varCevalci posebne

pogodbe. V teh pogodbah se zavezejo, da bodo prihranke varcevalcev posredovale najboljSim
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investitorjem. Le ti morajo zagotoviti najoptimalnej$i donos na prihranke ter likvidnost

nalozbe (pogodbene financne institucije).

3.4.1 Banke in Hranilnice

Banke so depozitno-finan¢ne ustanove, ki zbirajo finan¢ne prihranke z vlogami varcevalcev.
Za vse banke je v ve€ini znacilno, da sprejemajo vrsto razli¢nih vlog, ki se razlikujejo glede
na doloCene znacilnosti kot so ro¢nost, donosnost, zavarovanje, pogoji pred¢asnega dviga,

dodatne storitve.

Banka je pravna oseba, katere predmet poslovanja je opravljanje ban¢nih poslov po dolo¢bah

zakona o bankah in hranilnicah (Balkovec, 2000, 59):

Sprejema vse vrste denarnih vlog pravnih in fizi¢nih oseb.
Daje in najema kredite.

Opravlja posle placilnega prometa.

Odkupuje ¢eke in menice.

Posluje s tujimi placilnimi sredstvi.

Izdaja vrednostne papirje in kreditne kartice.

Kupuje in prodaja ter upravlja vrednostne papirje domacih in tujih izdajateljev.

O N o 0o B w D P

Prevzema in izdaja poroStva in garancije ter sprejema druge obveznosti za svoje
stranke, ki se lahko izpolnijo v denarju.
9. Kupuije in izterjuje terjatve.

10. Hrani vrednostne papirje in druge vrednosti.

Tako kot banke tudi hranilnice zbirajo sredstva z vlogami, vendar so vloge hranilnic bolj
dolgoro¢ne. Tako so tudi krediti, ki jih dajejo hranilnice, bolj dolgoro¢ni in se odobravajo
predvsem prebivalstvu za stanovanjske namene in za nakupe bolj dolgoro¢nih potrosnih
dobrin, kot so: avto, kuhinjski aparati. Hranilnice imajo svoje lastnike, ki vlozijo svoje
prihranke v obliki lastniskega kapitala, na primer delnic. Podobno kot pri bankah je delez
lastniskega kapitala v vseh sredstvih, s katerimi hranilnica razpolaga, relativno majhen
(Mramor, 1993, 91).

V Sloveniji trenutno zakon o ban¢nistvu (Zban-UPB2) dovoljuje opravljanje ban¢nih poslov
18 bankam in 3  hranilnicam  (http://www.bsi.si/iskalniki/nadzorniska-razkritja-
vsebina.asp?Vsebinald=5820&Mapald=834, 25.08.2013). Banke in hranilnice veljajo za dva
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najstarejSa finan¢na posrednika, zato so ljudje v preteklosti najraje zaupali prav njima.
Dohodek, ki ga prinasajo vse oblike ban¢nih varevanj so obresti. Donosnost banénega
varéevanja je v veliki meri odvisna od stanja obrestnih mer, ki ga dolo¢a Evropska centralna
banka (ECB) ali druga banka izdajateljica tuje valute. Domace obrestne mere se spus¢ajo na
raven tistih na evro obmocju in trenutno glede na slovensko inflacijo ne nudijo ve¢ ohranjanja
kupne mo¢i denarja. Poleg tega so obresti po novem Zakonu o dohodnini obdav¢ene (Lubej,
Stanonik, 2009, 44). Zaradi tega pa postajajo ban¢na varCevanja v primerjavi z alternativnimi

nalozbami manj privlacna in zaupljiva.

3.4.1.1 Bancne vioge

O ban¢nih vlogah govorimo, ko vlagatelj polozi denar na racun pri banki, banka pa se hkrati
obveze, da ga bo na zahtevo ali v dolo¢enem casu vrnila in mu placala pripadajoce obresti.
Ban¢ne vloge delimo na vloge na vpogled, kar pomeni, da gre za denarni znesek, ki je
namenjen tekoCemu prejemanju vlog, dvigovanju in nakazovanju s tega racuna tretjim
osebam. Sredstva na tem racunu so brez roka in so vloge unovcljive v vsakem trenutku.
Banc¢ne vloge pa delimo tudi na vezane depozite, Kjer gre za sklenitev pogodbe med banko in
varéevalcem o vezavi denarnih sredstev za doloceno obdobje, za katero bo varcevalec

prejemal dogovorjene obresti (Lubej, Stanonik, 2009, 42-46).
Prednosti bancnega varcevanja:

- Kiljub temu, da ban¢ne vloge niso najdonosnejse, sodijo med najmanj tvegane nalozbe.

- Ob nizkih transakcijskih stroSkih nudijo fiksni donos, ki varuje pred morebitno izgubo
vrednosti privar¢evanih sredstev.

- 'V primeru stecCaja obstaja pri ban¢nih vlogah drzavni sistem jamstva. V Sloveniji za
vloge jaméijo banke in hranilnice v visini 100.000€ po varcevalcu pri banki ali

hranilnici.
Slabosti bancnega varcevanja:

- Vezanih vlog ne moremo prekiniti brez izpada dohodka (obresti).

- Padanje donosnosti ban¢nih var¢evanj, najbolj kratkorocnih. Postavlja se vprasanje, ali
njihov donos sploh pokrije razvrednotenje denarja zaradi inflacije in pa obdavcenje.

- Omejena roc¢nost vezanih vlog zaradi teZjega doloCanja obrestnih mer na dolgi rok, ker

so obrestne mere spremenljive.
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Obrestne mere so fiksne pri vezavi vloge do 5 let, dolgoro¢na varCevanja imajo
spremenljive obrestne mere, Ki se prilagajajo trznim razmeram.
Spremenljiva obrestna mera bo pri dolgoro¢nih varCevanjih nizja kot je bila ob

sklenitvi pogodbe.

Banke nam poleg kratkoro¢nih in dolgoro¢nih depozitov ponujajo Se:

>

rentno varcevanje, ki omogoca, da vlagatelj prejema privarCevana sredstva skozi daljSe

obdobje. Tako si ustvari lasten vir denarnih sredstev in poveca financno varnost v
prihodnosti, omogoc¢i Solanje otrok... varCujemo lahko v evrih ali drugih oblikah.
Varcevanje sklenemo za dobo 3-30 let, izplacilo je lahko enkratno ali rentno. Res pa
je, da je rentno varcevanje nelikvidno, nizko donosno,v primeru nezmoznosti vplacila
so sankcije, ima obvezno dobo mirovanja in nezmoznost spreminjanja pogodbenih
doloc¢il.

Namensko ali modro varéevanje je oblika varevanja, ki omogoca varcevalcem, da z

rednimi mesecnimi pologi prihranijo Zeleni znesek za neko rezervo ali zastavljeno
zeljo. Varcevalec se mora odlo¢iti za vi§ino zneska, ki ga vsak mesec polaga in pa ¢as
trajanja varCevanja. V nasprotju z rentnim varcevanjem se privarcevani denar izplaca
v enkratnem znesku. Enako pa obstaja tudi moznost prenosa pravic in obveznosti za
pridobitev kredita po pogodbi 0 namenskem varéevanju (med varéevanjem ali po
njem) na drugo osebo.

Stanovanjsko varcevanje spada med dolgoroCne oblike varevanja. To omogoca

var¢evalcu pridobitev stanovanjskega kredita. Varcevalec lahko izbira med mesecnim
ali enkratnim pologom ter dobo varCevanja. Pravice in obveznosti, ki izhajajo iz
varCevalne pogodbe, so prenosljive na druge druzinske ¢lane. V Sloveniji imamo
Nacionalno stanovanjsko varCevalno shemo (NSVS), kjer gre za stanovanjsko
varCevanje, ki ga spodbuja drzava. Vendar pri taki obliki varéevanja moramo biti
predvsem pozorni na temeljno obrestno mero (TOM), katera se zaradi inflacije
spreminja oziroma pada. Na primer, ¢e je varevalec sklenil z NSVS leta 2002
pogodbo za 10 let, se mu je ta ze iztekla, znesek, katerega je prejel, pa je bil precej
niZji od obljubljenega oziroma prvotno izracunanega. Zato moramo vedno slediti
objavi pravic za koris€enje varCevanja, ki jo vsako leto izda drzava. Pogoji

nacionalnega stanovanjskega varcevanja, ki jih razpisuje slovenski stanovanjski sklad
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se iz leta v leto malenkost spreminjajo, so se pa pogoji v desetih letih dosti spremenili.
Na zalost, kar se ugodnosti tice, na slabSe
(http://cekin.si/clanek/posojila_in_varcevanja/se-stanovanjsko-varcevanje-splaca.html,
04.09.2013).

3.4.2  Investicijski skladi

Ko se je zacelo pojavljati vse vecje Stevilo vrednostnih papirjev in ugotovitve, da so tovrstne
nalozbe prihrankov bolj donosne kot vloge v banki in da so povezane z ve¢jim tveganjem, so
se v svetu zaceli pojavljati investicijski skladi. Ti zbirajo sredstva predvsem z izdajanjem
delnic in obveznic. Njihova najpomembnejsa storitev je strokovno upravljanje z dolgoro¢nimi
prihranki varéevalcev. Posebno pomembni so za male varCevalce, kateri Zelijo del svojih
prihrankov dolgoro¢no naloziti. Zbrane prihranke varcevalcev nalagajo predvsem v delnice in

obveznice (Mramor, 1993, 92).

Poznamo veliko oblik investicijskih skladov. Pogoje za ustanovitev in nacin poslovanja
doloca Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje. Investicijski sklad se lahko
oblikuje kot vzajemni sklad, kjer gre za premozenje sestavljeno iz nalozb v vrednostne
papirje, kateri so bili financirani od fizi¢nih oziroma pravnih oseb in je v lasti teh 0seb.
Investicijski sklad se lahko oblikuje tudi kot investicijska druzba, katera se ustanovi izklju¢no
za javno zbiranje denarnih sredstev in le te investira v prenosljive vrednostne papirje po
nacelu omejevanja in razprsitve tveganja. TakSna oblika je delniska druzba (Keca, Berlec,
2000, 22).

Investitor v sklad vloZi denar, v lastniStvo pa dobi delnice ali investicijske kupone sklada, ki
mu zagotavljajo boljso diverzificiranost oziroma razprSenost nalozb ter mu zmanjSujejo
tveganje (Znidarsi¢ Kranjc, 1999, 17). Tako postanejo vlagatelji posredni lastniki vedjega
Stevila druzb. V skladu z naloZzbeno politiko posameznega investicijskega sklada, s
premozenjem vlagateljev gospodarijo druzbe za upravljanje (DZU), ki za svoje delo
prejemajo upravljavsko provizijo. DZU mora za racun investicijskih skladov v upravljanju s
skrbnikom skleniti pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev. Tudi skrbnik je za opravljanje
skrbniskih storitev upravi¢en do provizije, ki mora biti izrazena v odstotku od Ciste vrednosti

premozenja investicijskega sklada.
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3.4.2.1 Investicijske druzbe

Investicijske druzbe so tako imenovani zaprti investicijski skladi in se lo¢ijo od vzajemnih
skladov v ve¢ elementih. Lahko je delnic¢arska druzba ali druzba z omejeno odgovornostjo.
Clani uprave druzbe morajo imeti ustrezna strokovna znanja in izku$nje s podro&ja financ.
Agencija za trg kapitala predpiSe natanéne pogoje. Druzba za upravljanje mora skleniti
ustrezne pogodbe z banko o pla¢ilnem prometu, ustrezno pogodbo z borznoposrednisko hiSo
za opravljanje poslov na borzi in pa ustrezno pogodbo s klirinskodepotno hiSo o hrambi
vrednostnih papirjev. Agencija za trg z vrednostnimi papirji spremlja delovanje druzbe za
upravljanje in ji lahko, ¢e ta krSi zakon, tudi odvzame dovoljenje za delovanje

(Balkovec,2000, 74).

Investicijske druzbe obicajno izdajo delnice samo enkrat in je tako njihovo Stevilo omejeno.
Delnice se prodajajo na trgu vrednostnih papirjev in jih njihovi lastniki ne morejo unov¢iti pri
investicijski druzbi. Tako ima investicijska druzba vecjo stabilnost v viSini svojih
razpolozljivih sredstev, to pa zmanjSuje zahtevo po rezervah in veca delez sredstev, ki jih

investicijske druzbe lahko dolgoro¢no nalozijo.

3.4.2.2 Vzajemni skladi

Investicijski sklad se lahko oblikuje kot vzajemni sklad. Druzba, ki upravlja z vzajemnimi
skladi, pa je gospodarska druzba, ki je ustanovljena izklju¢no za upravljanje investicijskih
skladov (Balkovec, 2000, 74). Vzajemni sklad je premozenje, ki je sestavljeno iz nalozb v
prenosljive vrednostne papirje in je bilo financirano z denarjem fizi¢nih oziroma pravnih oseb
ter je v lasti teh oseb. Sredstva vzajemnega sklada zbirajo z javno prodajo izdanih
investicijskih kuponov. Imetnik investicijskega kupona ima pravico ta kupon kadar koli
prodati vzajemnemu skladu in s tem iz vzajemnega sklada izstopiti. Vzajemni sklad je v lasti
vseh vlagateljev, ki so vanj vlozili denar. Gre za posebno pravno obliko, ki ni podjetje in ne
more iti v ste¢aj. Njihova sredstva so lo¢ena od sredstev upravljavca. V primeru, da pride do
finan¢ne krize, druzba za upravljanje ne sme in niti ne more poseci po denarju sklada in

vlagateljev.

Zaradi nenehnega prilagajanja potrebam in Zeljam vlagateljev je dandanes na trgu mnoZica
vzajemnih skladov, ki so si med seboj razli¢ni glede na nalozbeno politiko. Tako jih delimo

na (Jesenek, 2003, 78):
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e delniske sklade (equityfunds),
e o0bvezniske sklade (fixedincomefunds),
e mesane oziroma uravnotezene sklade (balancedfunds),

¢ sklade denarnega trga (money-market funds).

Ze samo ime prvega sklada nam pove, da imajo vlagatelji svoje nalozbe v obliki delnic
razliénih podjetij. Vendar pa to nikakor ne pomeni, da vlagajo izklju¢no v delnice. Lahko
imajo tudi gotovino na racunu, vlagajo v obveznice in druge kratkoro¢ne nalozbe (na primer v

sklade denarnega trga).

Prav tako nam ze samo ime obvezniskih vzajemnih skladov pove, da imajo skladi obveznic
svoje premozenje razprSeno v dolzniSke vrednostne papirje razli¢nih podjetij in drzave. Tudi
ti nimajo izkljuéno samo obveznic, ampak tudi delnice, gotovino na racunih in druge nalozbe.

Namen skladov obveznic je, da dosegajo zmerni in stalni dohodek za svoje vlagatelje.

Pri meSanih vzajemnih skladih se zbrana sredstva razporejajo v delniSke in obvezniske
nalozbe, pa tudi v denarne rezerve. Gre za kombinacijo, za nekakSen spoj delniske in
obvezniske nalozbene politike. Ti skladi so tvegani manj kot delniski in bolj kot obvezniski,

zato prinasajo zmeren donos in so zmerno tvegane.

Skladi denarnega toka pa so primerni bolj za kratkoro¢no nalozbo denarja, ko so razmere na
delniskih in obvezniskih trgih bolj negotove. Investirajo predvsem v depozite in kratkorocne

vrednostne papirje, ki jih izdajajo drzava ali najbolj trdna podjetja.

Vzajemni skladi so optimalna oblika dolgoro¢nega varCevanja za razli¢ne namene, Kot so
nakup ali gradnja nepremicnine, Solanje otrok, dodatna pokojnina in ostali nameni, kjer je

potrebno ve¢ letno varcevanje in tako priti do visoke vsote denarja.

3.4.3  Zavarovalnice

»V poeziji je bilo Ze velikokrat zapisano da je Zivljenje lepo! Res je lepo, ¢ar Zivljenja pa je v
njegovi nepredvidljivosti in nikoli znanem jutri. Cetudi smo zdravi, neposkodovani, nasa
lastnina nedotaknjena, avto sijoce lep, ne znamo predvideti, kaj se bo zgodilo jutri. Poskodbe,
nesrece, kraje lahko ¢ez noc¢ prinesejo skrbi in probleme. To je eden izmed razlogov, zakaj
ljudje zavarujemo sebe in svojo lastnino« (Keéa, Berlec, 2000, 45). Sele ko se nesre¢a zgodi,
dobi zavarovanje tako Se vecjo vrednost. Zato bomo v nadaljevanju predstavili slovenski
zavarovalniski trg in vrste zavarovanj, ki jih ponujajo slovenske zavarovalnice. Zavarovalnice
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se razlikujejo predvsem v pogojih za sklenitev in pri izplailu oziroma visSini zavarovalnih
odskodnin glede na vplacane zavarovalne premije, drugaCe pa je namen pri razli¢nih

zavarovalnicah podoben.

Zavarovalnica je pravna oseba, ki je za opravljanje zavarovalnih poslov, kot so po zakonu
sklepanje in izvrSevanje pogodb o premozenjskem, nezgodnem in zivljenjskem zavarovanju
ali pozavarovanju, razen obveznih Zivljenjskih zavarovanj, pridobila dovoljenje Agencije za
zavarovalni nadzor. Zavarovalnice sodijo med pogodbeno nedepozitne finan¢ne posrednike,
ki na podlagi pogodb, sklenjenih s svojimi zavarovanci oziroma varc¢evalci, zbirajo sredstva v
obliki premij (Lubej, Stanonik, 2009, 47). Z vplaevanjem premij si zavarovanci zagotovijo,
da bo zavarovalnica placala odSkodnino v primeru njihove smrti, telesnih poskodb ali drugih
nesre¢, ki bi finan¢no prizadele njihovo premoZzenje. Z zbranimi sredstvi pa zavarovalnica
gospodarno upravlja in jih plemeniti v nalozbah, ki zagotavljajo ustrezen donos na dolgi rok.
Po zakonu mora poskrbeti za ustrezno razprSenost z meSanjem najrazli¢nejsih nalozb (kot so v

vrednostne papirje, vzajemne sklade, nepremicnine,...).

Najpogostejsa delitev zavarovanj je glede na predmet zavarovanja. Tako lo¢imo osebna in
premozenjska zavarovanja. Med osebna zavarovanja uvrS¢amo zivljenjska, nezgodna in
zdravstvena zavarovanja, pri premozZenjskem zavarovanju pa je predmet zavarovanja stvar
(avto, nepremicnina, premicnina, ...) ali pa premozenjski interes, kjer gre za zavarovanje
premozenjskih pravic ( zavarovanje sploSne odgovornosti, kreditno zavarovanje, pravna
zasCita,...). Znotraj posamezne vrste se nahajajo zavarovanja, ki so prilagojena
najrazli¢nej$im potrebam in zahtevam zavarovancev, njihovo Stevilo pa se neprestano veca. V
nadaljevanju bomo na kratko opisali najpomembnejSe vrste premozenjskih, Zivljenjskih ter

nezgodnih zavarovan;:
> Zivljenjsko zavarovanje

S sklenitvijo zivljenjskega zavarovanja se zavarovanec zaveze, da bo dolo¢eno Casovno
obdobje (obicajno 25 let) v rednih obrokih plac¢eval zavarovalne premije. Po izteku
zavarovalne dobe zavarovalnica zavarovancu izplata dogovorjeno zavarovalno vsoto in
dobicek, ki je bil ustvarjen z Zivljenjskimi zavarovanji. V primeru smrti zavarovanca pred
iztekom zavarovanja, zavarovalnica izplaca zavarovalnino in do takrat ustvarjen dobicek
osebi, ki je dolocena v zavarovalni polici. Kar pomeni, da Zivljenjsko zavarovanje ni le skrb
za varnost svojcev v primeru smrti zavarovanca, ampak tudi priloznost varéevanja za varno

34



starost. Zivljenjsko zavarovanje se pojavlja v razliénih oblikah, hkrati pa obstaja moZnost za
Stevilne kombinacije z ostalimi osebnimi zavarovanji in var¢evanji: Kkapitalsko, rentno,
kolektivno individualno zivljenjsko zavarovanje, riziko oziroma zivljenjsko zavarovanje za

primer smrti, mesano zivljenjsko zavarovanje in nalozbeno zivljenjsko zavarovanje.
» Nezgodo zavarovanje

Z nezgodnim zavarovanjem se zavarujemo pred vrsto nesre¢ in nezgod, ki se nam lahko
pripetijo v zivljenju. To so prometne nesreCe, udarci, padci, zlomi, zastrupitve s hrano,
kemi¢nimi sredstvi, opekline z ognjem ali elektriko... Zavarovalnica bo v primeru nezgode,
ki se konca s smrtjo, delno ali popolno invalidnostjo, izplacala zavarovalnino zavarovancu ali
za to dolo¢enemu upravi¢encu. V primeru zacasne delovne nesposobnosti se zavarovancu
izplaca dnevna odSkodnina. Tudi pri nezgodnem zavarovanju loCimo razline vrste
zavarovanj, kot so individualna in kolektivna zavarovanja, nezgodno zavarovanje za primer

trajne invalidnosti, nezgodna smrt, dnevno nadomestilo, bolni$ni¢ni dan.
» Premozenjsko zavarovanje

Clovek si v Zivljenju pridobi mnogo dobrin, Ki so njegova ekonomska in socialna varnost ter
mu lajSajo delo in bivanje. Premozenje je lahko danes veliko vredno ob nesre¢i pa postane
brez vrednosti. Zato so zavarovalnice razvile v svoji ponudbi veliko premozenjskih
zavarovanj. Glede na predmet zavarovanja jih delimo na zavarovanja stvari (hiSa, avto,
raCunalnik,...) 1in zavarovanje premozenjskega interesa (zavarovanje pred splosno
odgovornostjo, kreditno zavarovanje,...). Nekatera zavarovanja SO obvezna po Zakonu
obveznih zavarovanj, tako jih delimo na obvezna (zavarovanje avtomobilske odgovornosti) in

prostovoljna premoZenjska zavarovanja.

Varéevalno komponento lahko vsebujejo samo osebna zavarovanja, vendar moramo 0pozoriti,
da vsa osebna zavarovanja ne vsebujejo nujno varéevanja ali nalozb. Ce zavarovanje ne
vsebuje varcevalne komponente, kot je to v primeru Zivljenjskega zavarovanja za primer smrti
ali nezgodnega zavarovanja, ne gre za nalozbo ali varéevanje (Lubej, Stanonik, 2009, 47-48).
Vendar to ne pomeni, da tovrstnih zavarovanj ne potrebujemo v svojem portfelju. Bistvo
zavarovanj je, da ponujajo zas¢ito v obliki ustreznega denarnega nadomestila v primeru

nezgod, bolezni, smrti, nesrec.
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4 DEJAVNIKI 1ZBORA NALOZBE

V prejSnjem poglavju smo nasteli in opisali kar nekaj moznih nalozb, ki so na razpolago
posamezniku. Zato je zanj odlocitev, katero nalozbo izbrati, velikokrat zelo tezka. Najprej
mora SirSe dolociti vrste nalozb, ki jih Zeli (delnice, obveznice, nepremi¢nine ali katere
druge), nato mora izmed teh vrst izbrati dolodeno naloZbo in nacin, kako bo do nje prisel. Ce
posameznik dobro pretehta nacin izbora nalozbe skozi daljSe obdobje, je to predpogoj za
uspesnost nalaganja prihrankov, saj omejuje tiste nalozbe, ki so lahko posledica custvenih
odlocitev (Mramor, 1993, 139). Dejavniki izbora nalozbe, med katere uvrs¢amo odnos do
tveganja, donosnost, likvidnost, davéne prednosti, obvescenost, dostopnost in zmoznost

pomagajo posamezniku izbrati na¢in plemenitenja denarja, ki je zanj najbolj primeren.

4.1 Odnos do tveganja

Ljudje se med seboj mocno razlikujemo po nagnjenosti do tveganja. Vecina nas tveganja ne
mara. Tveganje, ki je prisotno v vseh porah ekonomije, je v oceh vecine ljudi »temen oblak«
nad najpomembnej$imi odlo¢itvami in tudi nad dnevnimi dogodki. Nikoli namre¢ ne vemo
zanesljivo, ¢e se bodo nasa predvidevanja, kaj se bo zgodilo v prihodnosti, uresnicila ali ne
(Mramor, 1993, 99). Med tem ko se nekateri zlahka odlo¢ijo, da bodo pomemben del
prihrankov razporedili v delnice in ga tako izpostavili vsakodnevnim nihanjem teCajev na
trgu, drugim Ze sama misel na to, da bi vrednost njihovih prihrankov, ¢etudi manjSega dela,
nihala iz dneva v dan, ne da spati. Take posameznike uvr§s¢amo med tiste, ki delnic in
njihovih znacilnosti ne poznajo v zadostni meri. To pa je povsem naravno, da se ljudje najbolj

bojimo tistega, Cesar ne poznamo.

Vecina ljudi ima predstavo, da pomeni tveganje neugodni razvoj dogodkov. Dejansko
tveganje pomeni, da se napoved ne bo uresni¢ila oziroma, da pricakovana vrednost ne bo
enaka dejanski vrednosti. Torej, ¢e je tveganje nalozbe visoko, potem je malo verjetnosti, da

bo napoved to¢na.

Ljudje smo si pri odnosu do tveganja razli¢ni. Posameznike lahko glede na odnos do tveganja

razdelimo v tri skupine (Berk, Loncarski, Zajc, 2002, 59):
» Ljubitelji tveganja: ob neupostevanju ostalih spremenljivk imajo raje nalozbe z vecjim

tveganjem. Bolj tvegane nalozbe jim prinasajo vec¢jo koristnost.
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» Tveganju nenaklonjeni vlagatelji: ob neupostevanju ostalih spremenljivk imajo raje
nalozbe z manjSim tveganjem. ManjSe tveganje jim prinasa vecjo koristnost.

» Nevtralni vlagatelji: pri nalozbah ne upostevajo tveganja.

Posameznik, ki varcuje, bi naj sprejemal toliko tveganja, kolikor si ga lahko privosci, ne zgol]
na podlagi svojega odnosa do tveganja, temve¢ glede na zastavljene cilje ter financne
razmere. Nenaklonjenost tveganju je tezko ocenljiva osebna znacCilnost. Preden zac¢nemo
varCevati je priporocljivo, da se sami dodobra izprasamo, kaj zelimo doseci, koliksne izgube
smo pripravljeni prenesti, ne da bi bili ogrozeni zastavljeni cilji, ali nas bo kaks$na nalozba

stala mirnega spanca...

Med slovenskimi gospodinjstvi je Robert Kleindienst opravil raziskavo Nagnjenost
slovenskega prebivalstva k tveganju, kjer so pokazali rezultati, da je manjSa nagnjenost k
tveganju pri tistih gospodinjstvih, kjer so dohodki nizji oziroma katera na mesec najmanj

prihranijo (Kleindienst, 1999, 62).

Nagnjenost k tveganju pa je odvisna tudi od starosti. Mlajsi posamezniki so bolj naklonjeni k
tveganju, saj imajo $e vedno oporo pri starSih in najveckrat prevzemajo odgovornost do sebe.
Nagnjenost k tveganju je odvisna tudi od zdravstvenega stanja, stabilnosti zaposlitve in
prihodnje moznosti zaposlitve, od preteklih dogodkov in izkusenj. Ce ima posameznik

negativne izkusnje, potem ima tak tudi odnos do tveganja.

4.2 Davki

Davki so pri investicijah zelo pomemben dejavnik, saj lahko precej znizajo doseZeno
donosnost. Razli¢ne oblike dohodkov, ki jih prinaSajo naloZbe, so lahko z davénega vidika
razlicno obravnavane. Placevanje davka je proces, kateremu se vlagatelj ne more izogniti,

lahko pa se prilagodi in izkoristi dav¢ne olajSave, ki mu jih ponuja drzava.

Aktualen zakon o dohodnini (ZDoh-2 s spremembami in dopolnitvami), veljaven od 1.1.2007,
predvideva razdelitev dohodka iz kapitala na podkategorije, ki se bodo izracunavale vsaka
posebej in se tudi razlicno obdav¢ile, kategorije, ki so pomembne pri investiranju v

obravnavane vrste finanénih nalozb, so obresti, dividende in dobi¢ek iz Kkapitala

(http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?urlid=2006117&stevilka=5013, 11.12.2013).
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S pravocasnim, pravilnim in zakonitim pladevanjem davénih obveznosti ne ustvarimo
dodatnega dobicka, ampak poskrbimo za njegovo ohranjanje. Saj lahko vsako nepravo¢asno
in nezakonito placevanje davcnih obveznosti namre¢ povzro¢i dodatne stroske. Z davéno
utajo se krSi zakonski predpis v primeru navajanja neresni¢nih podatkov, z goljufivo
samoobdavcitvijo, s premajhnim obracunom davkov po odbitku ali s tihotapskim ravnanjem.
Davcna utaja ni le posledica nizke davéne morale oziroma pomanjkanja obcutka za javni
interes, ampak je lahko tudi objektivno pogojena v primeru nepravi¢nega drzavnega sistema

in z njim zvezane visoke obremenitve socialno $ibkih slojev prebivalstva (Zibert, 1993, 201).

Dav¢ni izogib je zakonsko dopustno dejanje, ko na primer davéni zavezanec izkoristi davéno
olajSavo za znizanje dav¢ne osnove davka od dobicka iz naslova investiranja v vrednostne
papirje. Lastnik vrednostnega papirja lahko zaobide dav¢éne obveznosti, ¢e proda vrednostni
papir po treh letih od nakupa, saj so ustvarjeni dobicki v treh letih, po tej dobi prosti davka. V
znani sodbi iz leta 1947 je sodnik Learned Hand zapisal: » Vedno znova na sodi$¢ih govorijo
in skuSajo prikazovati kot najbolj greSno dejanje urejanje posami¢nih zadev tako, da se
placajo davki v najmanjs$i mozni meri. Vsi tako delajo, tako bogati kot revni, in vsi delajo
pravilno. Nih¢e ni dolzan placati ve¢ obveznosti kot jih zakoni zahtevajo: davki so prisilne
obveznosti in ne prostovoljni prispevki. Zahtevati nekaj ve¢ v imenu morale, je

nesprejemljivo.« (Spes, 2002, 15).

Pri optimiranju davénih obveznosti je potrebno uposStevati kombinacijo viSine davcnih
obremenitev, viSine davénih olajSav, urejenost pravne drzave ter razvitost davcnega

svetovanja.

V poglavju Davki je podrobneje opisano tudi, kako vplivajo davki na oblike varcevanja in

investiranja.

4.3 Psiholoski dejavniki

Poznavanje psiholoskih dejavnikov je izrednega pomena pri upravljanju osebnih financ, saj
pri izbiri nalozb vlagatelj tekmuje z drugimi varcevalci in vlagatelji. Tipien primer je
nalozba v Nacionalno stanovanjsko shemo, kjer je mnozic¢na vrsta stala pred ban¢nimi okenci.
Ni pomembno le ¢asovno modro odlo¢anje, temveé¢ je dobro poznati tudi, kako se vedejo

drugi vlagatelji in na kaj je treba biti pozoren pri lastnem ravnanju.
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Vsi ljudje nismo enaki, niti se ne moremo povsem zanaSati na pogosto prepletajoce
psiholoske dejavnike ( niti glede vedenja drugih, niti jih ne moremo povsem odpraviti pri
sebi). V financni teoriji so sprejeti psiho-nalozbeni dejavniki, na kratko jih bomo opisali nekaj

(Groznik, 2001, 18):
Prevelika zaverovanost v natanénost informacij, ki jih imamo na voljo

V cCloveski naravi je nagnjenost k precenjevanju lastnih sposobnosti. Velikokrat se zgodi, da
so vlagatelji prepricani v svoj prav, kar zadeva res dobre nalozbe, menijo, da vedo ve¢ kot
drugi in bolje analizirajo nalozbe, torej da so v prednosti v primerjavi z drugimi vlagatelji.
Vcasih je res tako, pogosto pa je ta obcutek zgolj posledica neracionalnega precenjevanja
lastnih sposobnosti. Tak$no vedenje, precenjevanje vrednosti zasebnih informacij in
sposobnosti lahko pripelje do pretiranih nihanj cen vrednostnih papirjev, ki tako ne izrazajo
samo povsem ekonomskih tveganj in lastnosti vrednostnih papirjev, temve¢ tudi
neracionalnost vlagateljev. Dobre informacije se tako pogosto ocenjujejo bolje kot v resnici,
slabe pa slabse, kot bi bilo treba. Tako ni treba takoj skociti in se odzvati na novico. Hitro, ne

pa nujno takoj, razen ¢e zelimo sluziti s preveliko zaverovanostjo drugih.
Boljs$i spomin za dobre kot slabe stvari

Vlagatelji si bolje zapomnijo dogodke, ki so potekali v skladu z njihovimi pri¢akovanji, kot
tiste, ki niso. In prepri¢anost o svojem prav se tako Se okrepi. Na primer vecina ljudi obcuti

vec¢ bolecine z izgubo 100 evrov, kot ugodja z dobitkom 100 evrov.
Prevec optimisti¢no napovedovanje

Ce bi poslusali nasvete finanénih analitikov in bi se ti uresni¢evali, potem na svetu ne bi bilo
prav dosti teZav. Vsi bi bili neizmerno bogati. Finan¢ni analitiki so pogosto nagnjeni k preve¢
optimisticnim napovedim. Razlogov za to je ve¢, glavni razlog je, da so velikokrat ne samo

svetovalci, ampak tudi prodajalci ali celo lastniki vrednostnih papirjev, ki jih spremljajo.
Nepriznavanje napak

Ko je investicijska napaka storjena, se je prepogosto bojimo priznati. Velikokrat to drzi za
menedZerje v podjetjih, pa tudi za profesionalne in neprofesionalne upravljavce premozenja.
Slabe naloZbe zaradi bojazni, da bi prodaja pomenila priznanje napake oziroma napacne

ocene pri nakupu, zato pogosto predolgo ostajajo v premozenjskih portfeljih.
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Nalozbena kratkovidnost

Vlagatelji se pogosto odlocijo drugace, ¢e se jim predstavi letni donos ali donos za vec let
skupaj. Gre za razli¢no izbiro primerjalnega obdobja med nalozbami ( na primer med
delnicami in obveznicami), ki prinese razliko v oceni pri¢akovane donosnosti nalozb. Za
daljse obdobje izracunana skupna pricakovanja donosnost tako poveca razliko med razlicno
tveganimi nalozbami in pogosto posledicno spremeni investicijsko odlocitev, Ceprav za

spremembo ni racionalne podlage.
Pripravljenost vec tvegati s hitro pridobljenim premoZenjem

Vlagatelji so bolj pripravljeni tvegati s premozenjem, do katerega so pri§li pred nedavnim,
nepric¢akovano in lazje, kot pa s premozenjem, ki so si ga ustvarili pocasi, predvidljivo in z

ve¢ truda.
Hazarderska zmota

Vlagatelji pogosto verjamejo, da se neki dogodek ( na primer skokovita rast ali padec cen
premozenja, dobitek na lotu ali v igralnici) ne bo ponovil samo zato, ker se je zgodil pred

kratkim.
Custveno razpoloenje, morala, moda, govorice

Vec¢ empiri¢nih Studij je pokazalo, da se vlagatelji pogosto odlo¢ajo tudi na podlagi sploSnega
custvenega razpoloZenja, osebnega prepricanja ali morale, govoric in tudi modnih
investicijskih smernic. Navijaci kupujejo delnice svojih nogometnih klubov, drugi prodajajo
delnice »neeti¢nih« naftnih druzb. Obstajajo tudi vlagatelji, ki kaj kupijo samo zato, ker so to
storili Ze vsi in Zelijo sodelovati v druzabnih pogovorih. Nekateri pa se odlo¢ajo tudi samo na

podlagi nepreverjenih govoric v ¢asopisnih druzabnih kronikah ali internetnih klepetalnicah.

Vsakdo ima pravico razpolagati s svojim premozenjem kakor Zeli, vendar je pri odloc€itvi
smiselni razmislek o razmerju med razumsko analizo donosnosti in tveganostjo nalozbe ter
morebitnimi Gustvi, povezanimi z nalozbo. Ce prevladujejo Custva, nalozba verjetno ni

najboljsa izbira.
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5 RAZISKOVALNO DELO - ANKETA

5.1 Priprava in analiza ankete

Anketni vpraSalnik je namenjen izklju¢no za namene diplomske naloge. Anketa je anonimna,
anketiranih je bilo 100 ljudi. Ankete smo nastavili v Frizerskem studiu B&D, Denis Horvat
s.p., kjer je bilo dnevno veliko Stevilo oseb, ki se razlikujejo po starosti, statusu, standardu,

izobrazbi, ...
Anketa je zajemala 11 kratkih vprasan;j:

1. STAROST

2. STATUS

3. ALI VARCUIJETE

4. CE STE NA PREJSNJE VPRASANJE ODGOVORILI Z NE, V NASLEDNIJIH
ODGOVORIH OZNACITE ODGOVOR, KI UTEMELJUJE VASO I1ZBIRO

5. CE STE NA 3. VPRASANJE ODGOVORILI Z DA, PROSIM NAPISITE KAKO
DOLGO ZE VARCUJETE

6. NA KAKSEN NACIN VARCUJETE

7. S KAKSNIM NAMENOM VARCUJETE

8. ALI ZAUPATE VARCEVANJU NA BANKI

9. ALI ZAUPATE VARCEVANIJU PRI ZAVAROVALNICAH

10. ALI ZAUPATE VARCEVANIJU Z DELNICAMI, OBVEZNICAMI IN DRUGIMI
VREDNOSTNIMI PAPIRJI

11. KAKSEN JE VAS MESECNI PRIHRANEK.

S prvim vprasanjem smo Zeleli dobiti odgovor, koliko so bili anketirani stari. Z drugim
vprasanjem smo Zeleli dobiti odgovor, kakSen je njihov status. In s tem tudi s tretjim
vprasanjem, ali varCujejo. S temi tremi vprasanji smo zeleli ugotoviti, ali res varcujejo v

vecini mlajsi od 50 let in seveda tisti, ki so zaposleni.
S Cetrtim vprasanjem smo Zeleli, da anketiranec utemelji, zakaj dejansko ne varcuje.
S petim vprasanjem smo Zeleli pridobiti odgovor, ali res Slovenci mnogo let nazaj Se niso

pripisovali tako velikega pomena varcevanju in investiranju svojega denarja.
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S Sestim vpraSanjem smo Zeleli ugotoviti, na kakSen nacin ljudje najvec varcujejo in ali je res
to varCevanje na banki, v nogavici. Zato smo zeleli z osmim, devetim ter desetim vprasanjem
ugotoviti, ali sploh zaupajo finan¢nim institucijam.

S sedmim vprasanjem smo Zeleli ugotoviti, zakaj sploh ljudje varcujejo, kakSen je njihov
namen varcevanja.

Z enajstim vprasanjem smo Zzeleli ugotoviti, kakSen je njihov mese¢ni prihranek glede na

situacijo in gospodarsko krizo, ki je trenutno v Sloveniji.

5.2 Rezultati ankete

Starost

mOd20do 30
let

W O0d30do 50
let

Starejsi od 50
let

Graf 1: Starost anketiranih

Vir: Lastni

Kot je razvidno z grafa, je starostna skupina anketiranih precej mesana, saj je med 20 in 30 let
starosti bilo anketiranih 38 ljudi, med 30 in 50 let starosti je bilo anketiranih 37 ljudi, starejSih
od 50 let je bilo anketiranih nekoliko manj ljudi, in sicer 25.

Status

W Zaposlen
M Brezposelni

Upokojenec

Graf 2: Status anketiranih

Vir: Lastni
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Kot vidimo na tem grafu, je bila velika ve¢ina zaposlenih ljudi, in sicer 73, brezposelnih je

bilo veliko manj, le 18 ljudi, upokojenih anketirancev pa je bilo le 9.

Ali varcujete?

M Da
mNe
M Vcasih

Graf 3: Var¢evanje anketiranih

Vir: Lastni

Ta graf nam prikazuje, da jih vecina varcuje. To je 47 ljudi, 29 ljudi jih varCuje obc¢asno, 24

ljudi pa sploh ne varcuje.

Zakaj ne varCujete?
Nizki mesecni
dohodkioz.
pokojnina

W Visoke cene
osnovnih
dobrin

M Visoki stroski

W Vse zapravim

Graf 4: Razlogi zakaj anketirani ne varéujejo

Vir: Lastni

(63 ljudi ni oznacilo nobenega odgovora, saj varcujejo oziroma obc¢asno varcujejo).
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Vecina anketiranih ni oznacila nobenega odgovora, saj varcujejo ali vsaj obCasno varcujejo.
Najvec anketiranih jih ne varCuje zaradi nizkih mesecnih dohodkov oziroma pokojnine, teh je
16, 11 anketiranih ne varcCuje zaradi visokih cen osnovnih dobrin, 10 jih ne varcuje zaradi

tega, ker imajo visoke stroske, 6 ljudi pa kar vse zapravi.

Kako dolgo Ze varéujete?

EmDol leta
Wldo5let

Vec kot 5 let

Graf 5: Doba varcevanja anketiranih

Vir: Lastni

Pri tem grafu smo se opredelili na tri ¢asovna obdobja, in sicer tisti, ki varcujejo le nekaj
mesecev, smo oznacili do enega leta. In sicer takih je le 10, leta pa smo razdelili v dve
skupini, in to sta do pet let, teh je 15 ter vec kot pet let, teh je 28 anketiranih. Tako da s tega

grafa lahko razberemo, da vecina anketiranih varcuje Ze vec kot 5 let.
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Kako varCujete?

B Denar shranjujem na banki

B Nepremicnine (hise, stanovanja)

| Vzajemni skladi (delnice,
obveznice, drzavni vrednostni

papirji, ...)
B Zavarovanja (zivljenjska, rentna,
pokojninska,...)

H Varcevanje v nogavici

W Varcujem v plemenitih kovinah
(zlato, srebro, ...}

M Drugo: BITCOIN, KRIPTO VALUTE

Graf 6: Nacin varéevanja anketiranih

Vir: Lastni

Najvec anketiranih, teh je kar 42, jih denar shranjuje na banki, 26 anketiranih svoje prihranke
nalaga v razlicne zavarovalne oblike, malo manj, teh je 15, Se vedno drzijo svoje prihranke
kar pri sebi doma oziroma, kot temu pravimo, varCujejo v nogavici, 7 anketiranih, to je
bistveno manj od vseh, nalaga svoje prihranke v delnice, obveznice ter vrednostne papirje. Z

nakupom ali gradnjo nepremicnine varcujejo le 3 anketirani, prav tako le 3 varCujejo na

drugacen nacin.
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. v . M Za boljso
Zakaj varcujete? | /.
H Nakup/gradnj
a
nepremicnine
m Za nakup
osebnih stvari

M Za pocitnice,
dopust

W Za otroke

Graf 7: Namen varcevanja anketiranih

Vir: Lastni

Iz tega grafa lahko razberemo, da najvec ljudi varCuje za boljSo prihodnost. Teh je kar 41. 14
ljudi varCuje za dopust, 12 jih varCuje za svoje otroke, 10 ljudi varcuje za nakup osebnih
stvari, 8 ljudi varcuje za nakup oziroma gradnjo nepremicnine, le 7 jih var¢uje v primeru, da

jim v pokoju zmanjka financ oziroma prihodkov.

Zaupate banki?

M Da
B Ne

Graf 8: Zaupljivost varcevanja na banki

Vir: Lastni
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Vecina anketiranih to je 63 ljudi, kot nam prikazuje graf zaupajo varcevanju na banki, 34 ljudi

ne zaupa bankam, 3 so bili neopredeljeni.

Zaupate
zavarovalnici?

M Da
B Ne

Graf 9: Zaupljivost var¢evanja pri zavarovalnicah

Vir: Lastni

Ta graf pa nam je pokazal precej drugac¢no sliko kot zgornji, saj e vedno velika vecina, in teh
je kar 69, ne zaupa zavarovalnicam, le 27 je tistih, ki jim zaupajo, 4 pa so bili neopredeljeni.

Zaupate vrednostnim
papirjem?
W Da
B Ne

Graf 10: Zaupljivost varéevanja z vrednostnimi papirji

Vir: Lastni

Ta graf pa nam prikazuje, da vzajemnim skladom ne zaupa velika vecina, teh je kar 82, le 14,

kar je bistveno manj, jih ima zaupanje v vzajemne sklade, tudi tukaj so bili 4 neopredeljeni.
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Mesecni prihranek
WDo 50€

mOd51€do
100€

0d101do
200€

Graf 11: Mesecni prihranek anketiranih

Vir: Lastni

Najvec¢ anketiranih uspe privarcevati do 50 €. Iz grafa je razvidno, da je takih ljudi 30. Tistih
vmesnih, ki privarcujejo do 100 €, je 15 ljudi, 19 ljudi uspe privarcevati do 200 €, nad 200 €
pa jih privarcuje kar 23 anketiranih, kar nam jasno pokaze, da je skoraj polovica taksnih, Ki

komaj privarcujejo do 50 €, skoraj polovica pa je takih, ki privarcujejo nad 200 €.
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6 ZAKLJUCEK

Razvoj slovenskega finan¢nega trga in trga kapitala je prinesel temeljite spremembe
varCevalnih navad Slovencev. Ponudila se je pestra izbira oblik nalozb, v katere lahko
vlagamo svoje prihranke. Vendar kljub vse bolj razvitemu finanénemu trgu, slovenske
vlagatelje uvrs¢amo med bolj konservativne vlagatelje, saj so njihovi prihranki $e vedno v
veéini investirani v ban¢ne vloge, in seveda varCevanje v nogavici, ter z zavarovalnimi
policami. Glavni razlogi da je temu tako, pa so prav gotovo pomanjkanje znanja o delovanju
finan¢nega sistema v Sloveniji in poznavanja oblik nalozb, neutemeljen strah pred novim,
nepoznanim ter nepreizkusenim, slabe izkusnje iz preteklosti, pomanjkanje casa, pomanjkanje

pravih informacij, prenizki standard.

Ljudje se zavedamo pomembnosti podrocja osebnih financ. A kljub temu Slovenci e vedno
vecinoma zivimo v kapitalizmu s financnimi navadami socializma. Drzava glede socialne
varnosti vse bolj bremeni svoje drzavljane, zato mora vsak izmed nas prevzeti nadzor in
odgovornost nad svojo finan¢no prihodnostjo. Vendar menimo, da kljub situaciji, v kateri
trenutno zivimo, ljudje premalo nacrtujejo sredstva za varcevanje. Vecina jih varCuje sredstva
za prihodnost, luksuz in pocitnice, malo je tak$nih, ki bi varcevali za svoje otroke. Glavni

razlogi za to so: nizki meseéni dohodki, visoki stroski osnovnih dobrin ter visoki stroski.

Zaradi Siroke ponudbe naloZbenih produktov, nestabilnosti kapitalskih trgov, zaradi veliko
informacij in nezaupanja ljudi v le te postaja odloCitev glede na izbiro nacina vlaganja
oziroma varcevanja vse tezja. Ljudje pogosto nimajo dovolj finan¢nega znanja, izkuSenj in
Casa, da bi pravilno oblikovali in upravljali svoj naloZbeni denar. Velika vec€ina zaupa le
bankam, ki so seveda najdlje in najvarnejSa finan¢na institucija na finanénem trgu. Bistveno
manj pa zaupajo zavarovalnicam, saj se je dogajalo in se dogaja, da ljudje potrebujejo svoja
sredstva, ki pa jih lahko dvignejo pred iztekom roka pogodbe, vendar dobijo izplacano
bistveno manj, kot so vpladali s premijami. Se najmanj zaupanja imajo v vrednostne papirje,

saj imajo premalo znanja in izkusenj glede teh finan¢nih instrumentov.
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Vsekakor pa drzi stavek, ki smo ga zapisali v uvodu, in sicer, da se slovensko prebivalstvo
vedno bolj deli na tiste, ki imajo in na tiste, ki nimajo ter se komaj prebijejo iz meseca v
mesec. Saj nam je anketa pokazala, da velika ve€ina anketiranih privarcuje do 50 € na mesec,
nekoliko manj pa je tistih, ki privarcujejo nad 201 €. Zato je nujno potrebno znanje osebnih
financ, na podlagi katerega bi ljudje lahko pravilno in ve¢ privarCevali, ¢e je le moznost.
Osebne finance so zelo Siroko podrocje. Zajemajo vse, kar je povezano z osebnim

premozenjem posameznika ali druzine in upravljanjem le-tega.

Diplomska naloga nam prikazuje, kak$ne moznosti varéevanja vse ima posameznik, kako
vplivajo na velikost osebnega premozenja davki, inflacija, nerazumno tro$enje denarja, visoke

obremenitve osebnih dohodkov ter finan¢ne goljufije.

Ne glede na starost ali status velika vecina ljudi ze varcuje. Tisti, ki imajo relativno nizke
dohodke ali pa so brez njih, pa varéujejo vsaj ob¢asno, saj se zavedajo pomena osebnih financ
ter financnega stanja drzave. Anketa nam je pokazala, da tega ne pocnejo le zadnji dve leti
gospodarske krize, ampak ze dalj Casa, saj vefina varéuje ze veC kot 5 let. Ljudje, ki v
danasnjih ¢asih ne morejo varéevati, pa je njihov glavni razlog, da enostavno premalo

zasluZijo in imajo previsoke stroSke oziroma je previsoki standard.

V diplomi smo zapisali, da ljudje pogosto nimajo dovolj finan¢nega znanja, izkusSenj in Casa,
da bi pravilno oblikovali in upravljali svoj nalozbeni denar. Tako nam tudi anketa prikazuje,
da Se vedno vecina ljudi varCuje v banki, ki je najbolj varna a najmanj donosna institucija.
Tukaj se nam pokaZe strah ljudi pred neznanim, izgubo ter pomanjkanjem znanja glede
finan¢nih instrumentov ter finanénih institucij. To so nam potrdila tudi vprasanja glede
zaupanja varcevanja. A najpomembneje je, da se zavedamo pomena varcevanja, saj vecina, ki
varCuje, varcuje za boljSo prihodnost. Edino, kar smo pricakovali, je, da ljudje ve¢ varcujejo
za prihodnost svojih otrok. A temu ni tako, saj oCitno prihranek, ki ga privarcujejo ob

trenutnem Zzivljenjskem standardu ni dovolj veliki, saj je ta znesek le do 50 €.

A trditev, ki smo jo postavili, da ljudje ne naértujejo dovolj sredstev, ki bi jih potrebovali v
prihodnosti, ne drzi. Kar je seveda klju¢nega pomena osebne blaginje in za preZivetje vsakega

posameznika v prihodnosti.
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