VISJA STROKOVNA SOLA ACADEMIA,
MARIBOR

DIPLOMSKO DELO

Pomen racunovodskih informacij iz letnega
porocila za sprejemanje odlocitev na razli¢nih
nivojih odloCanja

Kandidatka: Irena JURIC

Studentka $tudija ob delu

St. indeksa: 11190122510
Program: Racunovodja

Mentorica: dr. Vlasta Cr&inovi¢ Krofi¢

Maribor, avgust 2010



IZJAVA O AVTORSTVU DIPLOMSKE NALOGE

Podpisana Irena JURIC, §t. indeksa 11190122510, sem avtorica diplomske naloge dela z
naslovom »Pomen racunovodskih informacij iz letnega porocila za sprejemanje odlocitev na

razli¢nih nivojih odlo¢anja,

ki sem jo napisala pod mentorstvom dr. Vlaste Créinovi¢ Krofi¢.

S svojim podpisom zagotavljam, da:

- je predloZena diplomska naloga izklju¢no rezultat mojega dela;

- sem poskrbel/a, da so dela in mnenja drugih avtorjev, ki jih uporabljam v predlozeni
nalogi, navedena oz. citirana skladno s pravili Visje strokovne Sole Academia;

- se zavedam, da je plagiatorstvo — predstavljanje tujih del oz. misli, kot svojih lastnih —
kaznivo po Zakonu o avtorskih in sorodnih pravicah; UL §t. 16/2007; (v nadaljevanju
ZASP), prekriek pa podleze tudi ukrepom VSS Academia skladno z njenimi pravili;

- skladno z 32. ¢lenom ZASP dovoljujem VSS Academia objavo diplomske naloge na

spletnem portalu Sole.

Kraj in datum: Podpis Studenta:
Maribor, 20.08.2010



ZAHVALA

Iskreno se zahvaljujem mentorici dr. Vlasti Créinovi¢ Krofi¢ za vztrajnost, potrpljenje in

pomo¢ pri pisanju diplomskega dela.

Zahvaljujem se tudi timu poslovnega centra Academia za strokovno in kakovostno izvedbo

izobrazevanja, vzpodbude pri Studiju in prijazne besede.

Zahvaljujem se tudi ga. Andreji Vinko za strokovno lektoriranje diplomskega dela.

Posebna zahvala pa gre moji druzini, ki me je vzpodbujala in mi pomagala pri doseganju

ciljev.



POVZETEK

Namen diplomskega dela je ugotoviti vrste racunovodskih informacij, jih teoreti¢no prouciti
in ugotoviti, katere racunovodske informacije lahko dobimo iz letnega porocila, kako jih
lahko med seboj primerjamo, da pridobijo na izrazni moci, in kako vplivajo na odlocanje

dolocenega segmenta uporabnikov.

Diplomsko delo je razdeljeno na dva dela. V prvem bomo teoreti¢no proucili racunovodske
informacije, njihove uporabnike ter vsebinsko opisali sestavine in zakonske okvirje letnega
porocila, pri ¢emer si bomo pomagali s slovensko in tujo literaturo. V drugem delu pa bomo
na praktiénem primeru prikazali, katere informacije lahko s pomocjo obicajne analize in
kazalnikov izlus¢imo iz letnega porocila in kako te vplivajo na odloc€itve na razli¢nih nivojih

odlocanja.

Klju¢ne besede: racunovodske informacije, letno porocilo, analiza bilance stanja, analiza

izkaza poslovnega izida, kazalniki, uporabniki racunovodskih informacij



ABSTRACT

The purpose of this thesis is to establish and theoretically study series of accounting
informations in order to find out, which accounting informations one can obtain from annual
report, how to compare them to gain expressive power and how they influence the decisions

of specific user segments.

This thesis is divided in two parts; the first part is a theoretical study of accounting
informations and users of these informations and also a description of the components and

legal frames of annual report with assistance of slovene and foreign literature.

The second part is a practical example that shows which informations can be obtained from
annual report with the help of common analysis and accounting ratios and how these

informations influence the decisions on various levels of decision-making.

Key words: accounting information, annual report, analysis of balance sheet, analysis of profit

and loss account, accounting ratios, users of accounting informations
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1 UVOD

1.1 Opredelitev problema

Slovenski ekonomski prostor je po osamosvojitvi dozivel veliko sprememb. Uvedba privatne
lastnine, sprememba ekonomske ureditve trga, prihod tujih podjetij in sprostitev mednarodne
menjave so povzrocili veliko konkurenco med podjetji in propad tistih podjetij, ki se niso bila

sposobna dovolj hitro prilagoditi spremembam poslovanja in novim trznim pogojem.

Mocna konkurenca sili podjetja v racionalizacijo poslovanja in v sprejemanje odlocitev, ki
temeljijo na pravocasnih in verodostojnih radunovodskih informacijah. Ze nekaj let smo pri¢a
vedno hitrejSemu razvoju in moc¢nejsi konkurenci na vseh podroc¢jih gospodarstva. O uspehu
in neuspehu v vedno vec¢ primerih odlocajo informacije, ki so bile Se nekaj let nazaj

popolnoma nepomembne, danes pa pomenijo odloc¢ilno prednost pred konkurenco.

Racunske informacije so bile v slovenskem gospodarstvu v ¢asu socializma zapostavljene, saj
so predstavljale predvsem predpisano spremljanje poslovanja in osnovo za odmerjanje davkov
ter prispevkov. Sele s pojavom zasebne lastnine so se uporabniki radunovodskih informacij
priceli zavedati pomena teh informacij. Pri tem se je razkril problem slabega poznavanja in
razumevanja racunovodstva, racunovodskih izkazov ter informacij s strani lastnikov kapitala,
poslovodij podjetij in drugih uporabnikov. S tem problemom se je pokazalo tudi zanemarjanje

racunovodske stroke v preteklosti ter nepoznavanje njene resni¢ne vrednosti.

Z uvedbo trznega gospodarstva in s prehodom na kapitalisticno ekonomsko ureditev se je
bistveno spremenila tudi vloga racunovodskih informacij, ki jih uporablja vedno ve¢ ljudi z
razli¢nimi interesi, ki si med seboj nasprotujejo, in sicer delavci si Zelijo ¢im vecji zasluzek,
menedzerji si Zelijo ¢im vec¢ji dobicek in priznanje v druzbi, lastniki pa pri¢akujejo

dolgoroc¢no rast in stabilnost podjetja, v katerega vlagajo.



Pomen racunovodskih informacij za sprejemanje poslovnih odlocitev se povecuje z
gospodarskim razvojem in okoljem, v katerem podjetja poslujejo, ter vedno vecjo konkurenco

na trgu.

V podjetju sprejema poslovne odloCitve uprava, ki jo nadzorujeta nadzorni svet in skups¢ina
podjetja. Za nadzor potrebujeta dolo¢ene informacije, ki jih dobita iz letnega porocila, za
sestavo katerega je odgovorna uprava. Da pa podatki v letnem porocilu ne bi bili pristranski,
je pomembno, da so zakonsko predpisane opredelitve, kako morajo biti informacije podane in
katere informacije mora uprava predstaviti v letnem porocilu, saj so le ustrezne informacije

pogoj za izbiro pravilnih odloc€itev v podjetju.

1.2 Namen, cilji osnovne trditve diplomskega dela

Namen diplomskega dela je ugotoviti vrste racunovodskih informacij, jih teoreti¢no prouciti
in izlus¢iti najpomembnejse ter najbolj pogoste racunovodske informacije za uporabnike, ki te
informacije uporabljajo na razlicnih nivojih odloCanja oziroma jih potrebujejo na svojem

nivoju odlocanja.

Pri tem bomo predpostavili, da so najpomembnejSe informacije za potrebe odloCanja vecine

uporabnikov zajete v letnem poroc¢ilu, katerega bomo podrobneje proudili.

Namen naloge je tudi ugotoviti, katere raunovodske informacije lahko pridobimo iz letnega
porocila, kako jih lahko med seboj primerjamo, da pridobijo na izrazni moci, in kako vplivajo

na odlo¢anje dolo¢enega segmenta uporabnikov.

Cilj naloge je ugotoviti pomen letnega porocila ter njegov vpliv na sprejemanje odlo€itev na

razli¢nih nivojih odlocanja.

Konc¢ni cilj naloge je ugotoviti, ali je letno porocilo najpomembnejSa informacija uprave

javnosti in ali vsebuje temeljne informacije za odlocanje.



1.3 Predpostavke in omejitve

Pri proucevanju informacij iz letnega porocila predpostavljamo, da so pri oblikovanju

racunovodskih informacij upostevana vsa ra¢unovodska nacela:

nacelo Casovne neomejenosti poslovanja,

nacelo dosledne stanovitnosti,

nacelo strogega upostevanja nastanka poslovnega dogodka,
nacelo previdnosti,

nacelo prednosti vsebine pred obliko in

nacelo pomembnosti.

V teoreticnem delu bomo proucevali slovenska podjetja, ki poslujejo v skladu z ZGD-1 in

sestavljajo racunovodske izkaze v skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

1.4 Uporabljene metode

Pri diplomskem delu bodo uporabljene naslednje metode:

dinami¢na ekonomska raziskava, saj opredeljujemo, kako prihaja po osamosvojitvi in
uvedbi kapitalisticnega sistema gospodarstva do drugacnega pojmovanja in vloge
racunovodskih informacij, v aplikativnem delu pa proucujemo analizo podatkov iz letnega
porocila podjetja X, kar bo poslovna raziskava;

proucevanje problema in opredelitev osnovnih pojmov, kjer povzemamo spoznanja in
staliS¢a drugih domacih in tujih avtorjev in oblikujemo svoje zakljucke - deskriptivni
pristop, in sicer metoda kompilacije;

uporabo lastnih izkuSenj, pridobljenih pri svojem delu na podro¢ju racunovodstva;

priprava planov in letnih porocil za razli¢ne uporabnike informacij.
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2 RACUNOVODSKE INFORMACIJE

2.1 Racunovodstvo

2.1.1 Zgodovina raCunovodenja

Enostavno knjigovodstvo s prvimi zapisi ali porocili o dogodkih so poznali Ze Babilonci, Grki
in Rimljani. Dvostavno knjigovodstvo je leta 1494 v tedanji Beneski republiki iznaSel Paciolij
z otoka Raba. Uporaba tega revolucionarnega sistema je olajSala nadzor nad usklajenostjo

zabelezZenih tokov ter stanja obveznosti in sredstev.

Zaradi trgovskih aktivnosti, kasneje tudi podjetniskih aktivnosti, se je racunovodstvo vse bolj
krepilo. Podjetnistvo je nastajalo s prvobitno akumulacijo zlasti trgovskega kapitala. Iznajdba
strojev je omogocila masovno proizvodnjo izdelkov za prodajo na trg za neznanega kupca. V
takSnem kontekstu razvoja dogodkov je postalo dvostavno knjigovodstvo nepogresljiva
informacija za spremljanje denarja in kredita prav zaradi njegove usodne povezanosti s

procesi poslovanja in kapitala: podjetniskega, trgovskega in ban¢nega.

Knjige so ze v starih Casih priporocale, naj se vodijo zapisi zato, ker le-ti preprecujejo spore.
V knjigi o dvostavnem knjigovodstvu je Dubrovcan Benko Kotrulji¢ napisal, da mora imeti
trgovec evidenco o dolgovih, obveznostih in o stanju blaga; vodil naj bi glavno knjigo,
dnevnik in beleznico (www.visokaSola.com/pripone/RACUNOVODSTVO.doc, dne 28. 08.
2006).

Do danes se sistem ni spremenil. Glavna knjiga in dnevnik sta Se danes osrednji ali temeljni
knjigi. BivSe beleznice so nadomestile razli¢ne evidence, zapiski itd. Ostala je tudi obveznost
vodenja knjig in sestavljanja bilance. Vsi navedeni instrumenti so osnova, na kateri se je

razvijalo najprej trgovsko pravo, nato pa gospodarsko pravo'.

" Tudi kapital se je na prehodu iz fevdalizma razvil najprej kot trgovski kapital nato kot industrijski.
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Zlom borze na Wall Streetu v New Yorku je leta 1929 sprozil razmisljanje o potrebi po
racunovodskih standardih, na katerih dandanes temeljijo sodobne racunovodske tehnike
spremljanja dogodkov s podatki. Standardi so namre¢ zapisana pravila in norme, kaj morajo
vsebovati podatki, da odrazajo verodostojno stanje stvari, pa tudi da omogocajo primerjavo v

¢asu in prostoru.

Do zloma borze je prislo zato, ker so neverodostojni ra¢unovodski izkazi, katere je razkril
razvoj dogodkov na borzi, podpirali nerealno visoke cene delnic. Takrat e ni bilo standardov

in ne predpisa, ki bi zahteval revizorjeva razkritja verodostojnosti racunovodskih izkazov.

Da pa se v prihodnosti tovrstna tveganja ne bi ponavljala in bi jih lahko obvladovali, je
nastala potreba po ustreznem orodju ali instrumentu. Hkrati pa je nastala tudi potreba po
vzpostavitvi objektivnih meril in kriterijev. Za tako uporabo se je pokazalo, da bi bilo
ustrezno, ¢e bi vpeljali standarde, ki bi jih vpleteni v aktivnosti tudi upostevali. Od takrat
naprej sluzijo raCunovodski standardi za potrjevanje verodostojnosti v racunovodskih izkazih
prikazanih podatkov temu, da se v racunovodskih izkazih prikazujejo resni¢ne in postene

informacije (Bergant, Grivec, Jeri¢, Maher, 2005, str. 7-8).

2.1.2 Opredeliteyv in vrste racunovodstey

Racunovodstvo je informacijska dejavnost, ki vrednostno spremlja vse dogodke, ki vplivajo

na sredstva, obveznosti do virov sredstev ter na prihodke in odhodke podjetja.

Racunovodenje, zapisovanje poslovnih, finan¢nih in izrednih transakcij so aktivnosti, ki
izpeljujejo racunovodsko funkcijo. Racunovodstvo je disciplina, ki procese in aktivnosti
informacijsko spremlja, hkrati pa je to jezik sporazumevanja med posameznimi poslovnimi
funkcijami. Vse, karkoli se v podjetju zgodi, kot poslovni, finan¢ni ali izredni dogodek,
zabelezi racunovodstvo. Raziskave ocenjujejo, da je v poprecnem podjetju 80 % informacij

dobljenih iz ra¢unovodstva.
Racunovodski sistem je zbir racunovodskih postopkov, notranjih mehanizmov nadzora,

knjigovodstva, nacrta in zbirke racunov, ki se uporabljajo za upravljanje, zapisovanje in

poro€anje o finan¢nih transakcijah. Dobra rac¢unovodska praksa pa pomembno pripomore k
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pripravi in predstavitvi visoko kakovostnih racunovodskih in finan¢nih informacij, na katerih
temelji pregledno in dobro financno poslovanje ter so dobra podlaga za preudarne vodstvene
odlocitve (www.visokasola.com/pripone/RACUNOVODSTVO.doc, Bergant, Grivec, Jeric,
Mabher, 2005, str. 12, dne 28. 08. 2006).

Dogodke spremljajo posamezne racunovodske funkcije:
» knjigovodska funkcija,
» racunovodsko predracunavanje,
» racunovodsko analiziranje in

» racunovodsko nadziranje.

Z vidika namena poznamo stroskovno, finan¢no in poslovodno rac¢unovodstvo.

» Namen finanénega racunovodstva je predvsem sporocanje podatkov o poslovanju

podjetja zunanjim uporabnikom oziroma spremljanje in proucevanje podjetja. Vloga
finan¢nega raCunovodstva je, da pripravlja informacije o sredstvih in njihovih virih ter
o dobickonosnosti poslovanja Njegovi rezultati so predvsem finan¢na porocila

podjetja, bilanca stanja, izkaz poslovnega izida, izkaz finan¢nega izida ...

» Namen stroSkovnega racunovodstva je spremljanje in proucevanje prvine poslovnega

procesa, stroSkov in poslovnih ucinkov ter poslovnega izida posameznih delov
podjetja. StroSkovno racunovodstvo daje informacije za sprejemanje poslovnih
odlocitev na podrocju vseh temeljnih poslovnih funkcij. Njegovi rezultati so obracuni,

kalkulacije cen, stroskov ...

» Namen poslovodnega racunovodstva je preoblikovanje podatkov iz finan¢nega in

stroSkovnega raCunovodstva v informacije za poslovne odlocitve. Pripravlja
informacije za odlo¢anje na vseh ravneh odlo¢anja v podjetju. Razlogi za obstoj
poslovodnega raCunovodstva so v potrebi poslovodstva po informacijah, ki so nujno

potrebne pri sprejemanju odlocitev.
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2.1.3 Temelji racunovodstva

V praksi nastajajo razlicne poslovne okoli§¢ine, zato je treba pri izkazovanju racunovodskih
podatkov upostevati tudi zakone. Zakonska ureditev racunovodstva v Sloveniji temelji na:

» Ustavi (153. ¢len — skladnost z naceli mednarodnega prava in veljavnost mednarodnih
pogodb je neposredna osnova za uporabo mednarodnih ra¢unovodskih standardov, ki
so dogovorjena pravila za zagotavljanje kakovosti — primerljivosti in uporabnosti
informacij, ki jih odsevajo z ra¢unovodenjem zabelezeni dogodki o poslovanju).

» Zakonu o gospodarskih druzbah-1, ki je predpisal, katere poslovne knjige mora voditi

gospodarska druzba, in podal pooblastilo za pripravo racunovodskih standardov.

» Slovenski ra¢unovodski standardi so pravila o strokovnem ravnanju na podrocju

racunovodenja, ki jih oblikuje Slovenski institut za revizijo. Njihovo oblikovanje je
spodbudil 5. ¢len zakona o racunovodstvu iz leta 1989, ki je vrhovno strokovno
organizacijo pooblastil, naj namesto drzave, ki je dotlej z zakoni in drugimi predpisi
urejala racunovodenje, samostojno ter skladno z razvojem stroke v svetu in domacimi
dosezki oblikuje svoje strokovne standarde. V Sloveniji so takSno smer razvijanja
strokovnih standardov nadaljevali Zakon o gospodarskih druzbah in Zakon o
revidiranju ter drugi zakoni, ki se nanju sklicujejo. Slovenski racunovodski standardi
dolocajo strokovna pravila racunovodenja ter dopolnjujejo in podrobneje opredeljujejo
zakonske dolocbe in opredelitve. So torej pravila stroke, ki zakonsko dolocena
temeljna pravila in zahteve racunovodenja podrobneje razcélenjujejo, pojasnjujejo in
dolo¢ajo nacin njihove uporabe. SRS so izvirna zdruzitev domace racunovodske
teorije z mednarodnimi standardi raCunovodskega poro€anja in direktivami Evropske
unije (http://www.si-revizija.si/racunovodje/SRS 2006.php SRS 2006, poglavje Uvod,
dne 30. 08. 2006)

» Zakon o trgu vrednostnih papirjev doloc¢a, da morajo druzbe, katerih delnice kotirajo

na borzi, upostevati tudi Pravila borze, ki Sirijo nekatere obveznosti, dolo¢ene v
ZTVP.

» Kodeks radunovodskih nacel opredeljuje racunovodstvo kot posebno celoto delov

informacijskih dejavnosti, znotraj katerih se zbirajo, urejajo, obdelujejo, prikazujejo in
shranjujejo podatki ter prikazujejo in shranjujejo informacije o preteklih ter prihodnjih

pojavih (Zveza racunovodij, finan¢nikov in revizorjev Slovenije, 1995, str 42).
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2.2 Ralunovodske informacije

Za odlocanje velja splo$no pravilo, da pravocasna in manj tocna informacija predstavlja vecjo

korist za odlocanje kot natan¢na in prepozna informacija.

Tem zahtevam mora nujno slediti informacijski sistem v podjetju, ki naj omogoca hiter,

zanesljiv in odprt pretok podatkov in informacij za odloc¢anje (Hojak, 2002, str. 9).

V podjetju se vsak dan odvija proces odlo¢anja na najvisjem, srednjem in operativnem nivoju
odloc¢anja. Hitre in to¢ne informacije so pogoj, da je proces ucinkovit in da podjetje odpravlja
svoje tezave ter izkoristi poslovne priloznosti, ki se na trgu ponujajo. Dober sistem za
podporo odlo¢anju je lahko kljucni faktor uspesnosti podjetja, zato mora podjetje priskrbeti
ustrezen informacijski sistem, ki bo zagotavljal ustrezne informacije za sprejemanje poslovnih

odloditev.

Nalogi informacijskega sistema sta zbiranje podatkov o dogajanju v poslovnem sistemu ter v
njegovem okolju in preoblikovanje teh podatkov v informacije, ki so potrebne za odlo¢anje in

posredovanje informacij uporabnikom.

Cilj taksnega informacijskega sistema v podjetju je po eni strani zagotavljanje ustreznih
informacij za sprotno odlocanje, po drugi strani pa zagotavljanje pravilnih in pravocasnih

racunovodskih informacij za izdelavo racunovodskih izkazov.

Poslovodstvo pogosto zahteva ogromno informacij, ki pa velikokrat niso uporabne. Zato je
zelo pomembno, da tudi tisti, ki mora informacije pripraviti, dobro razume, kaks$no
informacijo nekdo zahteva, da bi lahko pripravil pravilne in uporabne informacije (Chandler,

1987, str. 134).

Ko govorimo o podatkih in informacijah, moramo razumeti vsebinsko razliko med njimi.
Podatki nevtralno prikazujejo neko dejstvo, informacije po so problemsko usmerjene in so
podlaga za odlocanje, zato jih je potrebno oblikovati glede na problem, ki ga zelimo resiti in

glede na obstojece okolisCine. Spreminjanje problema ali okolis¢in pogojuje tudi spremembo
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informacij. To, kar nam v doloCenih primerih predstavlja odloujoco informacijo, je lahko v

drugih zgolj nevtralen podatek (Turk, Kav¢i¢, Kokotec-Novak, 1998, str. 36).

Osrednji del informacijskega sistema predstavlja racunovodski informacijski sistem, ki
dogodke in poslovanje podjetja spremlja vrednostno. Rezultat racunovodskih informacij

predstavljajo razna porocila, ki jih lahko uporabljajo notranji oziroma zunanji uporabniki.

Sodobni razvoj informacijskih sistemov zahteva od racunovodij ustvarjalnost in udelezbo pri
sprejemanju in iskanju pravih poslovnih odlocitev. Kodeks rac¢unovodskih nacel priporoca, da
bi se v racunovodski sluzbi izvajale vse racunovodske funkcije; knjigovodstvo,
predracunavanje, nadziranje in analiziranje, ¢eprav v mnogih podjetjih organizirajo funkcijo

planiranja in analiziranja kot samostojni oddelek.

Potrebne raCunovodske informacije so vedno bolj usmerjene v prihodnost, v nacrtovanje in
ugotavljanje razlik med nacrtovanim in realiziranim stanjem ter ugotavljanje vzrokov za

nastale razlike.

Vendar se morajo tako racunovodje kot vsi drugi pri uporabi in razumevanju informacij

zavedati njihovih omejitev. Te so:

» zarazli¢ne nivoje odlocanja moramo uporabljati razli¢ne informacije;

» racunovodski podatki so pogosto le priblizek dejanskih stanj in procesov ter pogosto
vsebujejo dolo€eno stopnjo nenatanénosti;

» njihov uporabnik se mora zavedati, da praviloma nikoli nima na voljo vseh potrebnih
informacij, ki bi jih potreboval pri odlo¢anju;

» racunovodske informacije predstavljajo le del potrebnih informacij za odlo¢anje;

» raCunovodske informacije ne morejo nadomestiti poslovodnega odlocanja,

predstavljajo pa podlago oziroma izhodis¢e zanj (Hocevar, 1998, str. 10).
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2.2.1 Vrste racunovodskih informacij

Racunovodske informacije predstavljajo podlago za sprejemanje poslovnih odloditev, zato je
nujno, da so informacije to¢ne, pravocasne, sestavljene v skladu z veljavno zakonodajo in
racunovodskimi standardi ter razumljive Sirokemu krogu uporabnikov, predvsem pa tistim, ki

v podjetju odlocajo.

V Slovenskih ra¢unovodskih standardih (2006) je racunovodskemu informiranju namenjeno
celo poglavje 30, ki doloca uporabniSke informacije, oblikovanje informacij in razkrivanje v

racunovodskih izkazih in prilogah k ra¢unovodskim izkazom.

Slovenski racunovodski standard 30 (2006) opredeljuje, da je racunovodska informacija
kon¢na stopnja knjigovodenja, predracunavanja, nadziranja in analiziranja ter je del celotnega

informacijskega sistema, potrebnega pri delovanju podjetja.

Na podlagi SRS 30 (2006) lahko racunovodske informacije delimo z vidika Casovne
dimenzije (predracunske in obracunske informacije, obdobno in obasno porocanje), namena
(pobudna, nadzorna in informativna poro€anja), nacina izvajanja (pisne, ustne, elektronske),

kakor tudi glede na uporabnika in (ne)posrednosti odlocanja.

Pri sestavljanju racunovodskih informacij moramo upostevati polozaj prejemnika informacij v
procesu odloc¢anja. Z razvojem in napredkom se povecuje potreba po pravocasnih
informacijah. Podatki o nastalih poslovnih dogodkih se evidentirajo ze skoraj na samem kraju
nastanka, ¢as za oblikovanje informacij se krajSa, s tem pa se krajSa tudi rok za predlozitev

racunovodskih informacij uporabnikom.

2.2.2 Znadcilnosti raCunovodskih informacij

Za vse vrste racunovodskih informacij je znacilno, da morajo biti posredovane ob pravem
trenutku pravi osebi. Te pogoje lahko zadovoljijo le tiste racunovodske informacije, ki jih
pripravlja nekdo, ki pozna potrebe osebe, ki ji bodo informacije posredovane. Torej mora tisti,
ki informacijo pripravlja, poznati namen uporabe pripravljenih informacij (Hojak, 2002, str.

20).
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Racunovodske informacije izstopajo iz racunovodstva v obliki porocil, ki so razlina po

obsegu, vsebini ter pogostosti in so odvisna od njihovega uporabnika.

Informacija mora po vsebini, obsegu in &asu zadovoljiti potrebe uporabnika informacije. Ce
ima informacija, ki jo uporabnik potrebuje za sprejemanje odloCitev, vse te lastnosti, lahko
reCemo, da je kakovostna. Kakovostna informacija je torej tista, ki je odlocujoca in ima za

uporabnika uporabno vrednost.

Racunovodske informacije morajo zagotavljati tudi zanesljivost. Njihova vsebina ne sme
vsebovati bistvenih napak in pristranskih staliS¢. Vsa porocila in informacije morajo ze pri
evidentiranju podatkov upostevati nacelo previdnosti. Biti morajo popolne, saj je nepopolna
informacija za uporabnika neuporabna oziroma ga lahko zavede v napacne odlocitve.
Racunovodske informacije so kakovostne, zanesljive in uporabne samo, ¢e so resni¢ne in

postene.

Pri odlocanju pa nikakor ne moremo mimo dejstva, da morajo uporabniki informacij poznati
poslovno filozofijo, cilje ter izbrano ratunovodsko politiko podjetja. Sele takrat lahko
pricakujemo, da bodo =znali prejete, kakovostne racunovodske informacije prepoznati,

razumeti in jih smotrno uporabiti. (Hojak, 2002, str. 22).

Mednarodno zdruzenje za revidiranje in kontroliranje informacijskih sistemov je izdalo Cilje
urejanja informacij in z njimi povezanih tehnologij (COBIT). COBIT navaja, da morajo za
dosego ciljev poslovanja informacije ustrezati zahtevam po kakovosti (kakovost, stroski,
dostavljivost), zahtevam, ki so povezane s skrbniStvom (uspesnost in ucinkovitost operacij,
zanesljivost informacij, skladnost z zakoni in drugimi predpisi) in varstvenim zahtevam:

(zaupnost, neoporecnost, razpolozljivost) (ISACA, 1997, str. 26).

Slovenski racunovodski standard 30 (2006), ki je povezan z racunovodskimi naceli od 158 do
166, nam v toCki c) Oblikovanje informacij v ra¢unovodskih porocilih daje navodila o
koli¢ini, vsebini, na¢inu in nacelih, ki jih moramo upostevati pri oblikovanju informacij

razli¢nim uporabnikom.
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2.3 Uporabniki raéunovodskih informacij

Uporabniki racunovodskih informacij so razlicne interesne skupine, ki zasledujejo razli¢ne

cilje glede poslovanja podjetja.

Racunovodske informacije uporabljajo razli¢ni ljudje, katerih interesi glede podjetij se

bistveno razlikujejo oziroma so si mnogokrat celo v nasprotju.

Delavci zelijo imeti ¢im visje place, stabilno zaposlitev in osebno rast, uprava zeli doseci
povecanje prodaje, na drugi strani pa znizanje stroSkov in posledi¢no povecanje dobicka,
lastniki pa zelijo predvsem dolgoro¢no rast in stabilnost podjetja ter konstantno izplacilo

dividend, ki je glavni razlog vlaganja kapitala v podjetje.

2.3.1 Notranji in zunanji uporabniki

Slovenski racunovodski standardi delijo uporabnike racunovodskih informacij na notranje in

zunanje.
Razli¢ne uporabnike racunovodskih informacij zanimajo razli¢ne informacije glede odlocitev,
ki jih sprejemajo na njihovi podlagi. Zato je pri pripravljanju racunovodskih informacij

potrebno upostevati, kdo te informacije potrebuje in za katere namene.

Notranji uporabniki

Slovenski racunovodski standardi delijo notranje uporabnike racunovodskih informacij na:
» izvajalce in odlo¢evalce pri izvajanju posameznih nalog v podjetju,

» poslovodstvo v podjetju od najnizje ravni do uprave,

» upravne in nadzorne organe v podjetju in

» zaposlene v podjetju.
Notranji uporabniki lahko uporabljajo vse racunovodske informacije o stroskih dela, delovnih

sredstvih, predmetih dela in storitvah drugih, proizvodnji, prodaji ter sredstvih in virih

sredstev.
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Racunovodska porocila za notranje uporabnike podjetja zelo pogosto sestavljajo tudi med
letom z namenom ugotovitve sprememb oziroma stanja posameznih gospodarskih kategorij.
Na podlagi teh se izvajajo tudi morebitni korekcijski ukrepi. Porocilo je mozno sestaviti tudi
za del podjetja, posamezen posel ali projekt. Knjigovodska porocila so obracunska porocila,

ker so sestavljena na podlagi nastalih dogodkov v preteklosti.

Zunanji uporabniki

Slovenski racunovodski standardi delijo zunanje uporabnike racunovodskih informacij na:
» lastnike podjetja, ki niso ¢lani njegovih upravnih ali nadzornih organov,

mozne vlagatelje kapitala,

posojilodajalce, dobavitelje, kupce in ostale poslovne partnerje,

konkurenc¢na podjetja ter

YV V VYV V

drzavo in javnost.

Obvezna racunovodska informacija, ki jo je potrebno dajati zunanjim uporabnikom, je
zakonsko predpisana in jo imenujemo letno porocilo podjetja, ki je temeljno porocilo in
predstavlja zbir informacij o podjetju, ki ga morajo sestaviti vsa podjetja ne glede na velikost
in dejavnost. Vsebina in oblika tega porocila je dolo¢ena v osmem poglavju (Poslovne knjige
in letno porocilo), to je od 53. do 70. ¢lena ZGD-1 in v Slovenskem racunovodskem

standardu Stevilka 30 (2006) — Racunovodsko informiranje.

2.3.2 Uporabniki racunovodskih informacij po nivojih odlocanja
Cilj informacijskega sistema v podjetju je po eni strani zagotavljanje ustreznih informacij za
sprotno odlo¢anje po drugi strani pa zagotavljanje pravilnih in pravocasnih racunovodskih

informacij za izdelavo racunovodskih porocil, ki so zakonsko pogojena.
Namen ra¢unovodskega porocanja je dajati informacije o finanénem polozaju in uspesnosti

podjetja, ki so koristne pri odloCanju Sirokega kroga uporabnikov (Odar, IKS, 2008/1-2, str.
7).
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Pripravljalci racunovodskih informacij morajo upoStevati razlicne interese uporabnikov, se
jim prilagajati, vendar pa pri tem ne sme biti ogroZzena pravica po popolnih in enakih

podatkih.

Skupicina
statutarne odlocitve (ZGD-1). Tukaj se neposredno uveljavlja volja delni¢arjev (druzbenikov),

ki so na dan, objavljen ob sklicu, vpisani v delniSko knjigo oziroma register druzb.

Lastnike kapitala zanima predvsem donosnost njihovega kapitala. Izvedeti Zelijo, ali se
uresnicuje njihov cilj za povecanje vrednosti nalozbe, ali se predvideva dolgoro¢na stabilnost
nalozbe in nacin delitve Cistega dobicka. Zanima jih, kako je podjetje poslovalo v preteklem
letu, ali je poslovalo izredno dobro (z velikim dobi¢kom), dobro (z majhnim dobickom) ali pa
je podjetje morda poslovalo z izgubo. V vsakem primeru pa jih zanima, kaj je botrovalo
tak§nemu rezultatu. Ce so rezultati izredno dobri, Zelijo narediti analizo kljuénih oziroma
izrednih dogodkov v preteklem letu, ki so vplivali na pozitivno poslovanje, za nadaljnje
pozitivno poslovanje. Ce je podjetje poslovalo slabo oziroma z izgubo, bodo lastniki
nedvomno zahtevali informacije, zakaj je prislo do takSne spremembe, ki je pripeljala podjetje

v rdece Stevilke, in zakaj se ni moglo te situacije predvideti oziroma prepreciti.

Na podlagi vseh informacij, ki jih dobijo iz letnega porocila, pa lahko lastniki tudi ugotovijo,

kako uspesno je delo menedZzmenta.

Nadzorni svet
Statut druzbe (od 253. do 264. ter od 273. do 284. ¢lena ZGD-1) doloca pogoje za sestavo

nadzornega sveta ter nacin njegovega delovanja.

Vloga nadzornega sveta je predvsem nadzorovanje poslovanja druzbe. Ceprav nadzorni svet
ne sme prevzeti vloge vodenja poslov, so velikokrat klju¢ni posli preneseni na odlocanje v
nadzornem svetu (nakup oziroma prodaja osnovnih sredstev, nakup oziroma prodaja

nepremicnin, nakup oziroma prodaja vrednostnih papirjev, najemanje oziroma dajanje

21



kreditov, potrditev stroSkov nad doloCenim limitom ...). Na podlagi nove zakonodaje

nadzorni svet potrjuje letno porocilo druzbe, kar je njegova najpomembnejsa naloga (ZGD-1).

Poslovodstvo

Poslovodstvo sodeluje pri pripravi letnega porocila in je odgovorno za njegovo sestavo.
Ceprav ima uprava neprekinjen dostop do vseh informacij o delovanju druzbe, je zanjo
nedvomno zelo pomembno letno porocilo, saj je le-to skupek informacij celega podjetja z
vsemi analizami in primerjavami s preteklimi leti. Ta informacija je dejansko
najpomembnej$a za poslovodstvo, ker odkriva dejansko uspe$nost oziroma neuspesnost

poslovodenja druzbe, pravilno izbiro poslovne politike ter razvoja druzbe.

Naslednji kazalnik, ki nam pokaze, ali je bilo delo poslovodstva dobro ali ne, je donosnost
kapitala. Glede na donosnost kapitala, prosperiteto druzbe in priznanja na trgu bodo lastniki

ocenili delo poslovodstva.

Samo na podlagi dobrih rezultatov druzbe v casu njihovega vodenja je poslovodstvu
omogocena delitev dobicka in razne bonitete, ki so doloene v njihovih individualnih
pogodbah (avto, stanovanje, dodatno pokojninsko zavarovanje, zdravstveno zavarovanje ...)

ter ugled, ki si ga pridobi z uspe$nim vodenjem druzbe.

Delayci

Zaposlene zanima poslovanje druzbe predvsem z vidika stalnosti zaposlitve in s tem gotovosti
njihovih zasluzkov in ostalih prejemkov, ki izvirajo iz zaposlitve ter socialne in zdravstvene
sigurnosti. Uspesnost poslovanja druzbe v preteklem letu zanima delavce tudi zaradi na¢ina

razdelitve dobic¢ka in moznosti udelezbe pri razdelitvi le-tega.
V nekaterih vecjih druzbah, kjer so delavei seznanjeni samo s svojim delom in delovnim
okoljem, jim daje letno porocilo edino celovito informacijo, kaj se dogaja na drugih oddelkih

ter o druzbi kot celoti.

Na podlagi informacij, ki si jih pridobijo iz letnega porocila, lahko najdejo moZnosti

napredovanja in nagrajevanja.
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Ostali uporabniki informacij

Med ostale uporabnike informacij smo uvrstili predvsem zunanje uporabnike, kot so
posojilodajalci, drzava in javnost, dobavitelji oziroma kupci, konkuren¢na podjetja in tudi

mozni vlagatelji kapitala.

Posojilodajalce oziroma banke zanima predvsem varnost njihovih nalozb, placilna sposobnost
podjetja ter dolgorocna stabilnost podjetja. Drzavo zanima predvsem poslovanje podjetja in
posledicno placevanje dajatev, javnost pa predvsem vpliv podjetja na okolje, njegovega

vkljucevanja v reSevanje krajevnih problemov in moznosti zaposlitve.

Dobaviteljevo zanimanje je osredotoceno predvsem na placilno sposobnost. Poleg tega ga
zanima tudi rast podjetja in s tem moznost vecjega sodelovanja. Enake informacije so
potrebne tudi kupcem; placilna sposobnost za mozne daljSe placilne roke, saj je ob rasti in
stabilnosti podjetja zagotovljena nemotena dobava blaga oziroma storitev, potrebna za

njihovo poslovanje.
Tako kot mozne vlagatelje kapitala tudi konkuren¢na podjetja (v primeru prevzema) zanima

predvsem donosnost kapitala, ustaljenost, politika delitve dobicka, finan¢ni polozaj podjetja

in kakovost uprave.
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3 VSEBINA LETNEGA POROCILA

3.1 Letno porocilo

Letno porocilo je temeljno porocilo in predstavlja zbir informacij o podjetju, ki ga morajo
sestaviti vsa podjetja ne glede na velikost in dejavnost. Vsebina in oblika tega porocila je

dolo¢ena v ZGD-1 in v Slovenskih ra¢unovodskih standardih.

Tako kot je letno poroCanje v obdobju socializma predstavljalo nujno zlo in zadoSc¢anje
zakonskim predpisom, dobiva v ¢asu po osamosvojitvi Slovenije in vstopu v EU vedno vecji

pomen, pripravljavci pa vlagajo vedno vec truda v izdelavo letnega porocila.

Z letnim porocilom obvescajo vse interesne skupine o poslovanju in aktivnostih druzbe v
zadnjem obracunskem obdobju, razkrijejo strateske prednosti in slabosti, z analizami
ugotavljajo uspesnost druzbe glede na poslovanje v preteklih letih ali obdobjih. Prav tako nas

v poslovnem poroc¢ilu seznanjajo z nacrti za prihodnost.

Letno porocilo je ponavadi najbolj prestizna in najdrazja publikacija, ki vpliva na dolgoro¢ni
ugled podjetja v javnosti, vendar pa je denar zapravljen, ¢e so stroski vecji od koristi vsebine

teh porocil (Horvat, 2000, http://www.finance.si/147, dne 02. 06. 2008).

Letno porocilo dejansko predstavlja najobseznejSe komuniciranje z vsemi interesnimi
skupinami, hkrati pa pomeni dobro sestavljeno letno porocilo najboljSo informacijo in ne
samo podatek, ¢e so upoStevana vsa kakovostna merila: pomembnost, zanesljivost,

primerljivost, razumljivost, popolnost, objektivnost, previdnost in pravocasnost.

3.1.1 Podlaga za sestavo letnega porocila

Vsebino in obliko tega porocila dolocajo: Zakon o gospodarskih druzbah ZGD-1, Slovenski

racunovodski standardi SRS 2006 in Mednarodni standardi racunovodskega poro¢anja.

Javne druzbe, katerih vrednostni papirji kotirajo na borzi, morajo upoStevati Se: Zakon o trgu

vrednostnih papirjev (ZTVP), Pravila borze za druzbe, katerih delnice so uvrs¢ene v kotacijo

24


http://www.finance.si/147

Ljubljanske borze, podzakonske akte Agencije za trg vrednostnih papirjev RS, saj ¢e delnice

druZbe kotirajo tudi na drugi borzi, morajo upostevati tudi njene zahteve.

ZTVP nalaga javnim druzbam, ki kotirajo na borzi, da morajo pripraviti tudi polletne finan¢ne
izkaze, in jih zavezuje k obvescanju o cenovno obcutljivih informacijah (pomembni sklepi
NS, spremembe deleZev v lasti ¢lanov uprave, izdelava ocen preteklega leta in napovedi ...)

ter objavi takSnih informacij v dnevnem c¢asopisu, ki izhaja na obmocju celotne Slovenije.

3.1.2 Sestavine letnega porocila

Letno porocilo je sestavljeno iz:

* Poslovnega porocila, (povzeto po 70. ¢lenu ZGD-1) ki mora vsebovati posten prikaz
razvoja in izide poslovanja druzbe ter njen finan¢ni polozaj, opis tveganj in negotovosti, s
katerimi se sooca. Poslovodstvo z njim razkrije svoje delo in uspehe ter vizijo prihodnosti,
pri sestavljanju pa se osredotoca tudi na opis informacij, ki niso racunovodskega znacaja.
Poslovno porocilo dejansko dopolnjuje racunovodsko porocilo, iz katerega ¢rpa podatke
za analize in kazalnike. Vsebina poslovnega porocila je opredeljena v 11. tockah 70. ¢lena

ZGD-1 ter SRS 29.

Mikro in majhna podjetja, ki niso zavezana k reviziji, poslovnega porocila ne rabijo
sestavljati. Letno raCunovodsko porocilo, sestavljeno iz bilance stanja, izkaza poslovnega

izida in pojasnil, je hkrati tudi njihovo letno porocilo.

= Racunovodskega porocila, ki je sestavljeno iz bilance stanja, izkaza poslovnega izida in
razkritij, ki pojasnjujejo posamezne gospodarske kategorije iz racunovodskih izkazov.
Podjetja, za katera Zakon o gospodarskih druzbah predpisuje revizijo, pa morajo izdelati

tudi izkaz finan¢nega izida in izkaz gibanja kapitala.

O Bilanca stanja prikazuje visino sredstev in obveznosti do virov sredstev na dolocen
dan. Prikazuje strukturo premoZenja in virov teh sredstev, s katerimi podjetje
razpolaga na doloCen dan. Razdeljena je na aktivno stran, kjer je prikazano

premozenje podjetja (stvari, pravice, terjatve ter denar) in na pasivno stran, kjer so
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prikazane obveznosti do virov sredstev (dolgovi in obveznosti do lastnikov). Vsota

aktive mora biti vedno enaka vsoti pasive — bilan¢no ravnotezje.

Izkaz poslovnega izida je dinamiCen racunovodski izkaz, ki ga sestavljamo za neko
obdobje. Prikazuje prihodke in odhodke obravnavanega obdobja ter ustvarjen poslovni
izid. Razlika med prihodki in odhodki je poslovni izid, dobicek ali izguba. Izkaz

poslovnega izida nam poda informacijo o uspesnosti podjetja.

Izkaz denarnih tokov je dinamicen racunovodski izkaz, ki prikazuje gibanje sredstev

in obveznosti do virov sredstev (denarnih sredstev) v doloCenem obdobju.

Izkaz gibanja kapitala je racunovodski izkaz, ki prikazuje spremembe posameznih
sestavin kapitala za obracunsko obdobje. Poda natan¢ne informacije o gibanju
posameznih sestavin v proucevanem obdobju. Konc¢no stanje kapitala, ki je
ugotovljeno v izkazu gibanja kapitala na podlagi zaletnega stanja in sprememb
kapitala, je enako kon¢nemu stanju kapitala v kon¢ni bilanci stanja. Izkaz gibanja

kapitala vsebuje tudi izracun bilan¢nega dobicka obdobja.

Razkritja oziroma pojasnila predstavljajo dodatne informacije o posameznih podatkih
iz racunovodskih izkazov, ker bi lahko uporabnik brez dodatnih pojasnil dobil
napacno predstavo o poslovanju podjetja. Razkritja so lahko vrednostna ali opisna.
Predpisuje jith ZGD-1 v 8. poglavju »Poslovne knjige in letna porocilak, v 69. ¢lenu

zakona pa je natan¢no opredeljena vsebina priloge k izkazom.
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4 ANALIZA LETNEGA POROCILA PODJETJA X

Analizirali bomo poslovanje mikro podjetja, ki v teko¢em letu ni imelo statusnih sprememb in
ima poslovno leto enako koledarskemu. Registrirano je na enem od slovenskih okroznih

sodiS¢ od leta 2000 in se ukvarja z geodetskimi storitvami.

V tem delu naloge bomo prikazali podatke iz letnega porocila podjetja X, ki smo ga izbrali na
spletni strani AJPES in ga modificirali z dolo¢enim koli¢nikom, da bo identiteta podjetja
ostala anonimna. Za analizo bomo uporabljali podatke iz letnega porocila za leto 2009 in jih

primerjali s podatki za leto 2008.

Razkritja, ki smo jih prav tako pridobili na AJPES-ovi strani javnih objav letnih poro¢il, smo
zaradi obseznosti dodali kot prilogo. Pojasnilo je enako objavljenemu, popravili smo samo
Stevil¢ne podatke, da ohranimo identiteto podjetja. Vse podatke iz pojasnil bomo upoStevali

pri analizi podatkov iz bilance stanje ter izkaza poslovnega izida za leto 2009.

4.1 Obicajna analiza bilance stanja

Bilanca stanja je najboljsi pokazatelj finan¢nega in premozenjskega stanja nekega podjetja. Je
zbir podatkov o sredstvih in njihovih virih. 1z nje so razvidni viri sredstev (lastni in tuji) ter

poslovna uspesnost podjetja.

4.1.1 Analiza sredstey

V tem delu bomo prikazali podatke iz bilance stanja za leto 2009 in jih primerjali s podatki iz

leta 2008. Zanimala nas bodo predvsem sredstva in obveznosti do virov sredstev.

27



2009 2008 Primerjava

EUR % EUR % 22008 v %

SREDSTVA 517.121 | 100,00 | 600.622 | 100,00 86,10

A. DOLGOROCNA SREDSTVA 301.662 | 58,33 | 347.295 | 57,82 86,86

1. Neopredmetena sredstva 7.836 1,52 9.312 1,55 84,15

2. Opredmetena osnovna sredstva 281.593 | 5445 | 309.020 | 51,45 91,12

3. Dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe 12.233 2,36 28.963 4,82 42,24

B. KRATKOROCNA SREDSTVA 208.883 | 40,40 | 248.396 | 41,36 84,09
1. Zaloge 26 0,01 0

2. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 3.292 0,64 3.018 0,50 109,08

3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 148.026 | 28,62 | 161.482| 26,89 91,67

4. Denarna sredstva 57.539 | 11,13 83.896 | 13,97 68,58

C. KRATKOROCNE ACR 6.576 | 1,27 4931 0,82 133,36

Tabela 4-1: Sredstva podjetja X na dan 31. 12. 2009 v primerjavi z letom 2008

Vir: lasten prikaz’

V tabeli 4-1, ki prikazuje sredstva podjetja X, vidimo, da so se sredstva v letu 2009 glede na
preteklo leto zmanjSala za 83.501 EUR oziroma za 13,90 %. Krivda, da so se sredstva tako
obCutno zmanjSala, je najverjetneje na strani gospodarske krize in dejstva, da je panoga

podjetja tesno povezana z gradbeno dejavnostjo.

Dolgorocna sredstva so se v letu 2009 glede na preteklo leto zmanjsala za 45.633 EUR, kar
zna$a v odstotkih 13,14 %. Ce pogledamo strukturo med samimi vrstami sredstev v letu 2009,
ugotovimo, da so se dolgoro¢na sredstva v primerjavi z ostalimi sredstvi celo povecala za
polovico odstotne tocke. K temu so predvsem pripomogla opredmetena osnovna sredstva, ki

o se v primerjavi z ostalimi sredstvi zmanjsala samo za 8,88 %.

Najbolj so se med dolgoro¢nimi sredstvi zmanjSale dolgorocne finan¢ne nalozbe. Njihova

vrednost se je zmanjsala za 16.730 EUR, oziroma za 57,76 %.
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Kratkoro¢na sredstva so se v letu 2009 glede na leto 2008 zmanjsala za 39.513 EUR, kar
predstavlja 15,91 %. V tabeli 4-1 vidimo, da se je pojavila majhna koli¢ina zalog materiala.
Komaj opazno so se dvignile kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, kar se mo¢neje odraza v procentu

kot pa v povecanju v denarnih enotah (za 274 EUR, kar predstavlja v procentih povecanje za

kar 9,08 %).

Kratkoro¢ne poslovne terjatve so se glede na preteklo leto zmanjSale za 13.456 EUR, kar
znasa 8,33 %. Glede na navpic¢no sestavo sredstev v letu 2009 so se povecale za skoraj 2 %.
Znesek terjatev glede na letni promet podjetja predstavlja zelo visok delez neplacanih terjatev
in je verjetno posledica slabega finan¢nega stanja v gradbenistvu, od koder izhajajo glavni

naro¢niki.

Najvecji padec glede na preteklo leto so dozivela denarna sredstva, ki so se zmanjsala za
26.357 EUR, kar znaSa v delezu 34,42 %. Prav tako so se denarna sredstva zmanjSala glede na
navpi¢no sestavo sredstev v letu 2009 in to za 2,84 %. Tako kot pri vecini, se tudi tukaj

odraza tezki finan¢ni poloZaj podjetja in gospodarska kriza, ki je zajela celi svet.

Kratkoro¢ne aktivne Casovne razmejitve, v katerih so zajeti stroski, ki bodo dejansko
vplivali na poslovanje Sele v naslednjem letu, so se glede na preteklo leto povecale za 1.645

EUR, oziroma 33,36 %. Prav tako se je povecal delez glede na navpicno sestavo sredstev za

0,45 %.

2V bilanci stanja smo prikazali podatke iz letnega poro¢ila podjetja X, ki smo ga izbrali na spletni strani AJPES
in ga modificirali z dolo¢enim koli¢nikom, da bo identiteta podjetja ostala anonimna.
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4.1.2 Analiza obveznosti do virov sredstev

2009 2008 Primerjava
EUR % EUR % 22008 v %
OBV. DO VIROV SREDSTEV 517.121 | 100,00 | 600.622 | 100,00 86,10
A. KAPITAL 272.558 | 52,70 | 151.659 | 25,25 179,74
1. Vpoklicani kapital 24.536 4,74 | 24.536 4,09 100
2. Kapitalske rezerve 1.501 0,29 1.501 0,25 100
3. Rezerve iz dobicka 2.454 0,47 2.454 0,41 100
4. Preneseni Cisti poslovni izid 116.868 | 22,60 50.824 8,46 229,95
5. Cisti posl. izid poslovnega leta 127.199 | 24,60 | 72344 | 12,04 175,83
B. REZERYV. IN DOLGOR. PCR 0 0
C. DOLGOR. OBVEZNOSTI 83.959 | 16,24 | 110.330 | 18,37 76,10
1. Dolg. finan¢ne obveznosti 83959 | 16,24 | 100.330| 18,37 76,10
C. KRATKOR. OBVEZNOSTI 160.604 | 31,06 | 219.747 | 36,59 73,09
1. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 32.171 6,22 23.670 3,94 135,91
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznost 128.433 | 24,84 | 196.077 | 32,65 65,50
D. KRATKOROCNE PCR 0 118.886 | 19,79

Tabela 4-2: Obveznosti do virov sredstev podjetja X na dan 31. 12. 2009 v primerjavi z letom
2008

Vir: lasten prikaz

V tabeli 4-2, ki prikazuje obveznosti do virov podjetja X, vidimo, da so se viri v letu 2009
glede na preteklo leto zmanjSali za 83.501 EUR oziroma 13,90 %. Krivda za obcutno
zmanjSanje sredstev je najverjetneje na strani gospodarske krize in dejstva, da je panoga

podjetja tesno povezana z gradbeno dejavnostjo.

Kapital se je v letu 2009 glede na preteklo leto povecal za 120.899 EUR, kar znaSa 79,74 %.
Vpoklicani kapital, kapitalske rezerve in rezerve iz dobicka so ostali v primerjavi s preteklim
letom enaki, medtem ko sta se obcutno povecala Cista poslovna izida. Preneseni Cisti poslovni

izid se je povecal za 66.044 EUR, kar predstavlja povecanje za 129,95 %, povecanje Cistega
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poslovnega izida poslovnega leta je znaSalo 54.855 EUR, kar pa predstavlja 75,83% v

primerjavi s preteklim letom.

Ce pogledamo kapital glede na navpiéno sestavo sredstev, ugotovimo, da so prej nasteta
povecanja bistveno vplivala na porast deleza kapitala med obveznostmi do virov sredstev. V
letu 2009 se je delez dvignil iz 25,25 % v letu 2008 na zavidljivih 52,70 % obveznosti do

virov sredstev in s tem prevzel glavno vlogo financiranja sredstev.

Dolgorocne obveznosti so se glede na leto 2008 znizale za 26.371 EUR, kar je 23,90 %. Kot
je zapisano v pojasnilih, predstavljajo dolgorocne obveznosti dolgoroc¢ne kredite, ki jih je
podjetje X najelo za nakup zgradbe in sluZbenih vozil. V navpic¢ni sestavi sredstev se je delez

dolgoro¢nih obveznosti zmanjsal za 2,13 %.

Kratkoro¢ne obveznosti so se v letu 2009 glede na preteklo leto zmanjsale za 59.107 EUR,
to je 26,91 % zmanjSanja. Sestavljene so iz kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti, ki so se
povecale za 8.501 EUR oziroma 35,91 %, in kratkorocnih poslovnih obveznosti, ki so se
zmanj$ale za 67.644 EUR oziroma 34,50 %. ZmanjSanje kratkoro¢nih poslovnih obveznosti je
pripomoglo k temu, da so se kratkorocni dolgovi glede na navpi¢no sestavo sredstev

zmanjsali za kar 5,53 %.

Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve, ki so v letu 2008 znaSale 118.886 EUR in so
predstavljale 19,79 % vseh obveznosti do virov sredstev, so se v letu 2009 popolnoma
odpravile. Odprava razmejitev, za katere predvidevamo, da so bili odloZeni prihodki, je glavni

faktor, ki je pripomogel k tako drastiénemu pove€anju kapitala v tekocem letu.
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4.2 Obicajna analiza izkaza poslovnega izida

V izkazu poslovnega izida podjetje resnicno in poSteno prikaze uspeSnost poslovanja za

doloceno ¢asovno obdobje.

V tem delu bomo prikazali podatke iz izkaza poslovnega izida v primerjavi s preteklim

poslovnim letom (2008).
2009 2008 Primerjava z
2008 v %

1. Cisti prihodki od prodaje 786.103 1.050.758 74,81
2. Drugi poslovni prihodki 552 20.400 2,71
A. (1+2) Kosmati donos iz poslov. 786.655 1.071.158 73,44
3. Stroski blaga, materiala in storit. 387.000 583.684 66,30

a) Nab. vred. prod.blaga in materiala 37.883 36.193 104,67

b) Stroski storitev 349.117 547.491 63,77
4. Stroski dela 151.410 292.369 51,79
5. Odpisi vrednosti 55.193 76.256 72,38
6. Drugi poslovni odhodki 26.460 6.588 401,64
B. (3+4+5+6) Poslovni odhodki 620.063 958.897 64,66
C. (A — B) Dobicek iz poslovanja 166.592 112.261 148,40
7. Finanéni prihodki 5.645 2.275 248,13
8. Finan¢ni odhodki 7.827 16.121 48.55
C. (C+7-8) Dobiéek iz rednega posl. 164.410 98.415 167,06
9. Drugi prihodki 1.124 3.029 35,03
10. Drugi odhodki 3.315 3.713 89,28
11. Davek iz dobicka 35.020 25.387 137,95
D. Cisti posl. izid obraé. obdobja 127.199 72.344 175,83
E. Povprecno Stevilo zaposlenih 10.2 8.81 115,78
F. Preneseni Cisti dobicek 116.868 50.824 229,95
G. Bilan¢ni dobicek 244.067 123.168 198,16

Tabela 4-3: Izkaz poslovnega izida podjetja X za leto 2009 v primerjavi z letom 2008

Vir:lasten prikaz
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Kot je razvidno iz tabele 4-3, je podjetje v letu 2009 poslovalo ob¢utno slabse kot v preteklem

letu. Prihodki od prodaje so v letu 2009 manjsi kar za 264.655 EUR, kar predstavlja 25,19 %.

Se bolj kot poslovni prihodki so se zmanjsali poslovni odhodki. Zneskovno so se zmanjsali za
338.834 EUR, to je 35,45 %. ZmanjSanja so prisotna pri stroskih materiala, storitvah in
odpisih, najbolj obcutno pa je zmanjSanje stroskov dela, ki so se glede na preteklo leto skoraj

razpolovili.

Kljub obcutnemu zmanjSanju poslovnih prihodkov pa zaradi vzporednega zmanjSanja
poslovnih odhodkov ugotavljamo velik dobicek iz poslovanja, ki za 48,40 % oziroma 54.331

EUR presega dobicek iz poslovanja iz leta 2008.

Prihodki in odhodki iz financiranja so zmanjsali dobicek iz rednega poslovanja, vendar zaradi

visokega dobicka iz poslovanja niso ogrozili poslovnega izida.

Cisti poslovni izid leta 2009 je kljub osnovnemu zmanj$anju poslovnih prihodkov presegel

Cisti poslovni izid iz preteklega leta za 75,83 %, kar znaSa 54.855 EUR.

V tekocem poslovnem letu se je v izkazu poslovnega izida poslovanje glede na prihodke in
odhodke zmanjSalo bolj, kot se je zmanjSala bilanca stanja. V izkazu poslovnega izida so
prihodki zmanjSani za 25,19 %, medtem ko se je aktiva v bilanci stanja je zmanjSala za 13,90

%.

4.3 Analiza kazalnikov

Racunovodski kazalniki so relativna Stevila, ki se nanaSajo na gospodarske kategorije, o
katerih obstajajo racunovodski podatki. Lahko so koeficienti, stopnje udelezbe ali indeksi.
Dobijo se s primerjavo dveh kategorij. Ce se koli¢nik pomnozi s 100, se govori o odstotnem

koeficientu, odstotku udelezbe ali odstotnem indeksu.
Glede na izhodiS¢e v bilanci stanja in izkaza poslovnega izida ter glede na potrebe po

finanénem in gospodarskem nacinu presojanja se racunovodski kazalniki skupinijo kot

kazalniki stanja financiranja (vlaganja), kazalniki stanja investiranja (nalozbenja),
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kazalniki vodoravnega financnega ustroja, kazalniki obracanja, kazalniki gospodarnosti,
kazalniki dobi¢konosnosti, kazalniki dohodkovneosti in kazalniki denarne tokovnosti. Kot
obvezni kazalniki pri zunanjem porocanju se Stejejo le tisti, ki so posebej navedeni v SRS
30.28.  (http://www.apolloplus.si/zbirke/slovenski-racunovodski-standardi/SRS29.pdf/view,
poglavje SRS 29, 2006, dne 28. 07. 2010).

Da bi pridobili kvalitetnejSo sliko poslovanja podjetja X, smo v analizo izkazov vkljucili tudi
kazalnike, ki jih SRS 30.28 opredeljuje kot sestavino poslovnega porocila, 70. ¢len ZGD-1 pa
doloc¢a, da mora analiza poslovanja vsebovati vse ustrezne kazalnike, ki bodo pripomogli k

postenemu prikazu poslovanja druzbe.

V nadaljevanju se bomo osredotocili na izracun in pojasnila naslednjih kazalnikov:
e temeljne kazalnike stanja financiranja,
e temeljne kazalnike stanja investiranja,
e temeljne kazalnike vodoravnega financnega ustroja,
e temeljne kazalnike gospodarnosti in

e temeljne kazalnike dobickonosnosti.

4.3.1 Temeljni kazalniki stanja financiranja (vlaganja)

2009 2008 indeks
a) Obveznosti do virov sredstev 517.121 600.622 86,10
b) Kapital 272.558 151.659 179,74
¢) Osnovni kapital 24.536 24.536 100,00
¢) Dolgovi 244.563 330.077 74,09
d) Dolgoro¢ni dolgovi 83.959 110.330 76,10
e) Kratkoro¢ni dolgovi 160.604 219.747 73,09
f)  Kapital+dolg. dolgovi, rezerve+dolg. PCR 356.517 261.989 136,08
g) Kratkoro&ni dolgovi+kratkoroéne PCR 160.604 338.633 47,43
1. Stopnja lastniskosti financiranja:  b/a*100 52,70 25,25 208,75
2. Stopnja dolzniskosti financiranja:  ¢/a*100 47,30 54,96 86,04
3. Stopnja dolgorocnosti financiranja: f/a*100 68,94 43,62 158,05
4.  Stopnja kratkoro¢nosti financiranja: g/a*100 31,06 56,38 55,09

Tabela 4-4: Kazalniki stanja financiranja

Vir: lasten vir
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S temi kazalniki ugotavljamo strukturo financiranja sredstev. Kazalniki izrazajo tudi stopnjo
financne neodvisnosti podjetja. Za izracun teh kazalnikov izhajamo iz podatkov na pasivni

strani bilance.

Podjetje za svojo dejavnost potrebuje sredstva, ki so lahko financirana iz razlicnih virov.
Poznamo lastniske vire financiranja, ki so trajni viri (kapital) in pripadajo lastnikom podjetij,
in pa dolzniske vire, ki si jih podjetje najame od kreditodajalcev, dobaviteljev ... in jih morajo

vrniti.

Stopnja lastniSkosti financiranja nas seznani z delezem kapitala v virih sredstev. Ve¢ji kot je

delez kapitala v virih, ve¢ja je vrednost lastniSkega deleza v virih, s tem pa je vecja tudi
finan¢na neodvisnost podjetja. V letu 2009 je znaSal delez kapitala 52,70 %, kar pomeni, da se

je glede na preteklo leto povecal skoraj za 80 % in s tem krepko povecal stabilnost podjetja.

Stopnja dolZniSkosti financiranja pove, s kakSnim deleZem tujih virov financira podjetje svoja

sredstva. Vecja kot je vrednost dolgov, vecje je tveganje, da lahko podjetje zapade v financno
nestabilnost v primeru kriznih razmer. Cena dolgov (obresti) se namre¢ z zmanjSanjem
poslovanja ne zmanjSa in predstavlja nezanemarljivo vrednost med odhodki. S pomocjo
kazalnika smo izracunali, da predstavljajo dolgovi 47,30 % deleZ vseh virov sredstev, kar
predstavlja skoraj polovico vseh virov, vendar pa se priblizuje vrednosti 40 %, ki naj bi

predstavljala pri podjetjih kapitalsko ustreznost in stabilnost.

Stopnja dolgorocnosti financiranja pove stopnjo financiranja dolgorocne narave (ve¢ kot leto

dni). Visok delez tega kazalnika kaze na konzervativho finan¢no politiko podjetja. Z
najemanjem dolgoro¢nih virov sicer zmanjsajo tveganje kratkoro¢ne finanéne nesposobnosti,
prav tako pa sprejemajo tudi dejstvo, da so ti viri precej drazji. V letu 2009 je znaSala stopnja
pokritosti sredstev z dolgoro¢nimi viri kar 68,94 %, kar jasno kaze, da se je podjetje odloc€ilo

za manj tvegano, konzervativno poslovanje.

Stopnja kratkorocnosti financiranja pove stopnjo financiranja kratkoro¢ne narave (manj kot

leto dni). Kot smo Ze ugotovili pri zgornjem kazalniku, se je podjetje odlocilo za manj

tvegano politiko financiranja, kar je verjetno posledica svetovne finan¢ne in likvidne
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nestabilnosti. Delez kratkoro¢nega financiranja se je iz 56,38 % v letu 2008 zmanjSal na 31,06

% v letu 2009.

4.3.2 Temeljni kazalniki stanja investiranja

2009 2008 indeks
a) Sredstva 517.121 600.622 86,10
b) Osnovna sredstva 289.429 318.332 90.92
¢) Kratkoro¢na sredstva 208.883 248.396 84,09
&) OS+dolg. ACR+nal. nepremiénine+ dolg. 301.662 347.295 86,85
finan¢ne nalozbe+dolg. posl. terjatve
1. Stopnja osnovnosti investiranja:  b/a*100 55,97 53,00 105,60
2. Stopnja dolgoroc¢nosti investiranja: ¢/a*100 58,33 57,82 100,88

Tabela 4-5: Kazalniki stanja investiranja

Vir: lasten vir

S temi kazalniki ugotavljamo strukturo sredstev po vrstah. Za izracun teh kazalnikov

izhajamo iz podatkov na aktivni strani bilance.

Stopnja osnovnosti investiranja pove, kolikSen je delez osnovnih sredstev med sredstvi. Pri

tem kazalniku ne moremo opredeliti, kakSna je primerna vrednost kazalnika, saj je delez
osnovnih sredstev v posameznem podjetju odvisen od panoge, v katero spada. Proizvodna ali
storitvena podjetja imajo veliko koli¢ino osnovnih sredstev, medtem ko v trgovinski panogi
prevladujejo gibljiva sredstva (zaloge). Na viSino osnovnih sredstev pa vpliva tudi odpisanost
osnovnih sredstev ter mozne nove investicije podjetja oziroma odprodaje. Na podlagi
kazalnika smo izracunali, da ima nase podjetje X 55,97 % deleZ osnovnih sredstev med vsemi
sredstvi in je za 5,60 % vecji kot v preteklem letu. Na podlagi porasta deleza osnovnih
sredstev lahko recemo, da podjetje skrbi za obnovo osnovnih sredstev ter odpisano vrednost

le-teh nadomesti z novimi.

Stopnja dolgoro¢nosti investiranja izraza, kolikSen je delez dolgoro¢nih sredstev med vsemi

sredstvi. Pri podjetju X smo s pomoc¢jo kazalnika izracunali 58,33 % delez dolgoro¢nih

sredstev v letu 2009 in je v primerjavi s preteklim letom ostal skoraj na enaki ravni.
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4.3.3 Temeljni kazalniki vodoravnega financnega ustroja

2009 2008 indeks

a) Osnovna sredstva 289.429 318.332 90.92
b) Kratkorocna sredstva 208.883 248.396 84,09
c) Kratkorocne terjatve 148.026 161.482 91,67
d) Likvidna sredstva (kratk. sredzaloge-terjatve) 60.831 86.914 69,99
e) Kapital 272.558 151.659 179,74
f)  Kratkoro¢ni dolgovi 160.604 219.747 73,09
1. K. kapitalske pokritosti OS: e/a*100 94,17 47,64 197,67

K. neposredne pokritosti kratkoro¢nih obv.

(hitri koeficient): d/f*100 37,88 39,55 95,78
3. K. pospesene pokritosti kratkoro¢nih obv.

(pospeseni koeficient): (d+c)/f¥100 130,04 113,04 115,04
4. K. kratk. pokritosti kratkoro¢nih obveznosti

(kratkoro¢ni koeficient): b/f*100 130,06 113,04 115,06

Tabela 4-6: Kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja

Vir: lasten vir
S temi kazalniki ugotavljamo, kakSna so financirana sredstva ali vrste sredstev in tudi
sposobnost pokrivanja kratkoro¢nih obveznosti. Za izracun teh kazalnikov izhajamo iz

podatkov na aktivni in pasivni strani bilance.

Stopnja kapitalske pokritosti osnovnih sredstev pove, s kak$nimi viri so financirana osnovna

sredstva. Ce so osnovna sredstva 100 % pokrita s kapitalom, pravimo, da je primerno
kapitalsko pokrita. Ce je odstotek manj§i, pomeni, da so delno financirana z dolgovi. Pri
podjetju X se je v letu 2009 pokritost priblizala 100 %, kar pomeni, da se je zadolZilo za
nabavo osnovnih sredstev samo za 5,83 %, kar ne moremo reci za preteklo leto, ko je bila

kapitalska pokritost samo 47,64 %.

Hitri koeficient je kratkotrajnega znacaja, saj nas seznani z razmerjem med likvidnimi sredstvi

in kratkoro¢nimi dolgovi, ki pa se dnevno spreminjajo.

Pospeseni koeficient pove razmerje med kratkoro¢nimi terjatvami, ki jim odvzamemo zaloge

(najmanj likvidna kratkoro¢na sredstva) in kratkoro¢nimi dolgovi. Glede na stopnjo koli¢nika

¢ez 100 % bi lahko rekli, da je pokritost dolgov zelo dobra.
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Kratkoro¢ni koeficient je pri podjetju X zelo podoben pospesenemu koeficientu, saj podjetje

prakticno nima zalog. Stopnja je ve¢ja od 100 %, kar pomeni, da ima kratkoro¢ne dolgove

pokrite s terjatvami, kar pomeni likvidno sposobnost.

4.3.4 Temeljni kazalniki gospodarnosti

2009 2008 indeks
a) Kosmati donos iz poslovanja 786.655 1.071.158 73,44
b) Poslovni odhodki 620.063 958.897 64,66
1) Stopnja gospodarnosti poslovanja: a/b*100 126,87 111,71 113,57

Tabela 4-7: Kazalniki gospodarnosti

Vir: lasten vir

S tem kazalnikom ugotavljamo uspeSnost poslovanja podjetja. Za izracun tega kazalnika
izhajamo iz izkaza poslovnega izida. Ce je stopnja ve&ja od 100 %, pomeni, da je podjetje s
100 enotami odhodkov ustvarilo ve¢ kot 100 enot prihodkov. Ve¢ji je odstotek, boljse je
poslovanje. Podjetje X je v letu 2009 poslovalo zelo uspesno, saj je stopnja gospodarnosti

126, 87 % in je za 13,57 % vecja kot preteklo leto.

4.3.5 Temeljni kazalniki dobickonosnosti

2009 2008 indeks
a) Cisti posl. izid obraé¢. obdobja 127.199 72.344 175,83
b) Povprecni kapital (brez dobicka tekocega 1.) 145.359 79.315 183,27
c) Povprecni osnovni kapital 24.536 24.536 100,00
¢) Vsota dividend za poslovno leto -- -- --
1) K.¢iste dobickonosnosti kapitala: a/b*100 87,51 91,21 95,943

2) K.dividendnosti osn. kapitala:  a/b*100 - - -

Tabela 4-8: Kazalniki dobi¢konosnosti

Vir: lasten vir
S tem kazalnikom ugotavljamo dobi¢konosnost podjetja, saj bo podjetje brez dobicka ali celo

z izgubo dolgoro¢no prenehalo delovati. Ob slabih poslovnih rezultatih ne bo interesa za

vlaganje v podjetje, ne bo se moglo razvijati, s tem pa je obsojeno na propad.

38



Kazalnik diste dobickonosnosti kapitala. V podjetju X je stopnja ciste dobickonosnosti

kapitala 87,51 %, kar je izredno dobro, saj nam pove, da je kapital ustvarilo glede na delez
87,51 % cistega dobicka, njegova donosnost pa v letu 2009 znasa 87,51 %. Mnogo ljudi
primerja stopnjo Ciste dobickonosnosti kapitala s stopnjo dolgoro¢nih vezav pri banki, kar nas

Se enkrat preprica, da je dobickonosnost izredna.
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5 POMEN INFORMACIJ IZ LETNEGA POROCILA ZA
UPORABNIKE

Z letnim porocilom podjetje obvesca vse interesne skupine o poslovanju in aktivnostih druzbe
v zadnjem obracunskem obdobju. Zato je pri pripravi letnega porocila bistveno, da se v
podjetju vprasajo, kaj zelijo interesne skupine izvedeti, nikakor pa ne sme biti izhodisce: »To

zelimo sporociti uporabnikom.« (Horvat, 2000, str. 38)

5.1 Pomen informacij za skupscino

Lastnike kapitala zanima predvsem donosnost njihovega kapitala. Izvedeti Zelijo, ali se
povecuje vrednost njihove nalozbe, ali je nalozba stabilna. Zanimiva sta jim tudi viSina in
nacin delitve Cistega dobicka. Nadalje jih zanima, kako je podjetje poslovalo v preteklem letu,

ali je poslovalo izredno dobro, ali pa je podjetje morda poslovalo z izgubo.

V poglavju 4 »Analiziranje letnega porocila podjetja X« smo ugotovili, da se je v
obravnavanem primeru Cisti poslovni izid poslovnega leta v primerjavi z lanskim letom
povecal za 75,83 %. Na podlagi izrednih rezultatov se je povecal tudi delez kapitala v virih na
52,70 %, kar pomeni, da se stabilnost podjetja povecuje in postaja dokaj financno neodvisno.
Ugotovili smo tudi, da je viSina Cistega dobicka izjemno visoka, ker podjetje nima statusa
delniske druzbe, v letnem porocilu Se ni predloga o delitvi dobicka in je v predlogu razdelitve

dobicek razporejen med nerazporejeni dobicek.

V poglavju 4 smo obravnavali tudi podatke o poslovanju. V analizi izkaza poslovnega izida
smo ugotovili, da je kosmati donos kar za 25 % manjsi kot v letu 2008, vendar je hitro
prilagajanje kriticnemu stanju v gospodarstvu pripomoglo k temu, da so namesto s slabsimi

rezultati, zakljucili leto izredno uspesno.
Na podlagi vseh informacij, ki smo jih pridobili s pomocjo obicajne analize in kazalnikov iz

letnega porocila, lahko ugotovimo, da smo odgovorili na vsa vpraSanja, ki jih potrebuje

skupscina za svoje odlocitve.
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5.2 Pomen informacij za nadzorni svet

Na podlagi nove zakonodaje je nadzornemu svetu dana naloga potrjevanja letnega porocila
druzbe. Na podlagi tega in dejstva, da je funkcija nadzornega sveta nadzorovanje poslovanja
druzbe in je za to tudi odgovorno, potrebuje za svoje odloCitve najpomembnejSe informacije:
Cisti poslovni izid tekocega leta v primerjavi s preteklim letom, vse postavke kapitala, vi§ino

prihodkov in odhodkov, zadolZzenost druzbe, terjatve in likvidno sposobnost.

Na podlagi analiz in kazalnikov iz poglavja 4 lahko odgovorimo na vsa vprasanja, ki bodo

pomagala ¢lanom nadzornega sveta pri odlocitvah.

Ugotovili smo, da so vse postavke kapitala v porastu, kar utrjuje stabilnost podjetja. Na
podlagi stopnje dolzniSkosti financiranja smo ugotovili, da predstavljajo dolgovi 47,30 %
virov sredstev in se priblizujejo vrednosti 40 %, ki naj bi predstavljala pri podjetjih kapitalsko
ustreznost in stabilnost. Stopnja dolgoro¢nosti financiranja nam pove, da znaSa stopnja
pokritosti sredstev z dolgoro¢nimi viri kar 68,94 % in da se je podjetje odlo¢ilo za manj
tvegano, konzervativno poslovanje. PospeSeni in kratkoro¢ni koeficient nam povesta, da ima
podjetje kratkorocne dolgove kar 130 % pokrite s kratkoro€nimi terjatvami, kar pomeni dobro
likvidno sposobnost. Kot je razvidno iz analize, je imelo podjetje za 25,19 % manj prihodkov
od prodaje kot v letu 2008, vendar je na podlagi zmanjSanja odhodkov uspelo ustvariti Cisti

poslovni izid, ki je ve¢ji od preteklega za kar 75,83 %.

Ugotovili smo tudi, da postaja podjetje kapitalsko ustrezno in stabilno, da se podjetje ne
financira tvegano, ampak raje uporablja konzervativni na¢in poslovanja, je likvidno sposobno
in je kljub splosni gospodarski krizi, katere posledica so 25,19 % man;jsi prihodki, na podlagi

hitrih ukrepanj povecalo svoj €isti poslovni izid in s tem smo odgovorili na vsa vpraSanja.

5.3 Pomen informacij za poslovodstvo

Ceprav ima uprava dostop do vseh informacij o delovanju druzbe tudi med letom, je zanjo
nedvomno zelo pomembno letno porocilo, saj je poro€ilo skupek informacij celega podjetja z

vsemi analizami in primerjavami s preteklimi leti.
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Letno porocilo podaja informacije o dejanski uspesSnosti podjetja, pravilni izbiri poslovne

politike, donosnosti kapitala in prosperiteti druzbe.

Na vsa ta vpraSanja dobimo informacije z analizo letnega porocila, ki smo jo podrobneje

opisali v poglavju 4.

Kot je razvidno iz analize, je imelo podjetje za 25,19 % manj prihodkov od prodaje kot v letu
2008. Vendar je na podlagi hitrih ukrepanj uprave in zmanjSanja odhodkov uspelo ustvariti
¢isti poslovni izid, ki je vecji od preteklega za kar 75,83 %. Tako lahko sklepamo, da so vse
postavke kapitala v porastu, kar utrjuje stabilnost podjetja. Na podlagi stopnje lastniskosti
financiranja smo ugotovili, da predstavlja delez kapitala 52,70 % virov sredstev. S tem se
priblizuje vrednosti 60 %, ki naj bi predstavljala pri podjetjih kapitalsko ustreznost in
stabilnost. Stopnja dolgorocnosti financiranja nam pove, da znasa stopnja pokritosti sredstev z
dolgoroc¢nimi viri kar 68,94 % in da se je podjetje odloc¢ilo za manj tvegano, konzervativno
poslovanje. PospeSeni in kratkoro¢ni koeficient nam povesta, da ima podjetje kratkorocne

dolgove kar 130 % pokrite s kratkoro¢nimi terjatvami, kar pomeni dobro likvidno sposobnost.

5.4 Pomen informacij za delavce

Zaposlene zanima poslovanje druzbe predvsem z vidika stalnosti zaposlitve in s tem
zanesljivosti in primernosti njihovih zasluzkov in ostalih prejemkov, ki izvirajo iz zaposlitve

ter socialnega in zdravstvenega varstva.

Tudi na ta vprasanja smo dobili odgovore v analizi letnega porocila podjetja. Analiza
prikazuje, da se kapital druzbe vsako leto povecuje, kar utrjuje stabilnost podjetja. S
kazalnikom dolgoro¢nosti financiranja smo ugotovili, da posluje podjetje dokaj konzervativno
in ne uporablja tveganih financiranj. Z izraunom pospesenega in kratkoro¢nega koeficienta
ugotovimo, da ima podjetje kratkoro¢ne dolgove kar 130 % pokrite s kratkorocnimi
terjatvami, kar pomeni dobro likvidno sposobnost. V izkazu poslovnega izida (Tabela 4-3) pa

nam podatki kaZejo, da se Stevilo zaposlenih v podjetju veca.
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Na podlagi informacij, ki smo jih dobili iz analiz, lahko sklepamo, da podjetje posluje
konzervativno, stabilnost podjetja se povecuje, prav tako nima likvidnostnih tezav. Ugotovili

smo torej, da delovna mesta ne bi smela biti ogrozena.

5.5 Pomen informacij za ostale uporabnike informacij

Tudi ostali uporabniki uporabljajo informacije, ki jih pridobijo z analizo letnega porocila.

Posojilodajalce oziroma banke zanima predvsem varnost njihovih nalozb, placilna

sposobnost podjetja ter dolgoro¢na stabilnost podjetja.

Na podlagi stopnje lastniskosti financiranja smo ugotovili, da je delez kapitala v obveznostih
do virov sredstev narasel na 52,70 % in se priblizuje vrednosti, ki predstavlja kapitalsko
ustreznost in stabilnost podjetja. Izracun pospesenega in kratkoro¢nega kazalnika je pokazal,
da ima podjetje zelo visoko stopnjo pokritosti obveznosti s terjatvami, kar kaze na dobro

likvidno sposobnost podjetja.

Drzavo zanima predvsem poslovanje podjetja in posledi¢no placevanje dajatev.

Iz tabele 4-3 »lzkaz poslovnega izida podjetja X za leto 2009 v primerjavi z izkazom za leto
2008« sledi, da je imelo podjetje v letu 2009 dobicek iz rednega poslovanja v visini 164.410
EUR, izracunana obveznost za placilo davka od dohodkov pravnih oseb pa znasa 35.020

EUR.

Dobavitelje zanima predvsem placilna sposobnost in tudi rast podjetja ter s tem moznost
vecjega sodelovanja. Enake informacije potrebujejo tudi kupci. Zanimiv podatek je placilna
sposobnost za mozne daljSe placilne roke, poleg tega jim je ob rasti in stabilnosti zagotovljena

nemotena dobava blaga oziroma storitev, ki jih potrebujejo pri poslovanju.
IzraCun pospeSenega in kratkoro¢nega kazalnika pa nam je pokazal, da ima podjetje zelo

visoko stopnjo pokritosti obveznosti s terjatvami, kar nam kaze na dobro likvidno sposobnost

podjetja. Na podlagi stopnje lastniSkosti financiranja sklepamo, da je delez kapitala v
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obveznostih do virov sredstev narasel na 52,70 % in se pribliZuje vrednosti, ki predstavlja

kapitalsko ustreznost in stabilnost podjetja.

Tako kot mozne vlagatelje kapitala kakor tudi konkuren¢na podjetja (prevzem) zanima
predvsem donosnost kapitala, ustaljenost, politika delitve dobicka, finan¢ni polozaj podjetja

in kakovost uprave. Zanimajo jih torej enake informacije kot delnicarje.

V poglavju 4 smo ugotovili, da se je Cisti poslovni izid poslovnega leta v primerjavi z lanskim
letom povecal za 75,83 %. Na podlagi izrednih rezultatov se je povecal tudi delez kapitala v
virih na 52,7 0%, kar pomeni, da se stabilnost podjetja povecuje in postaja dokaj finan¢no
neodvisno. Ugotovili smo tudi, da je viSina Cistega dobicka izjemno visoka, ker pa ni delniska
druzba, v letnem porocCilu Se ni predloga o delitvi dobi¢ka in je v predlogu razdelitve
razporejen med nerazporejeni dobicek. V analizi izkaza poslovnega izida smo ugotovili, da je
kosmati donos kar za 25 % manjsi kot v letu 2008, vendar je hitro prilagajanje kriticnemu
stanju v gospodarstvu pripomoglo k temu, da so namesto s slabsimi rezultati zakljucili leto

izredno uspesno.
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6 SKLEPNE UGOTOVITVE

V danasnjih, hitro spreminjajoc¢ih se razmerah si ne moremo zamisljati uspeSnega odlocanja
brez ustreznih informacij. Pomen racunovodskih informacij kot podlage za sprejemanje
poslovnih odlocitev se povecuje s stopnjevanjem hitrosti gospodarskega razvoja. V
slovenskem gospodarskem prostoru se je z uvedbo lastnisSkega kapitala vloga racunovodske

informacije moc¢no spremenila.

Za ractunovodske informacije se zanimajo razlicne interesne skupine, katerih cilji se glede
poslovanja podjetja med seboj razlikujejo. Enake informacije so podlaga za odlocanje
razli¢nih interesnih skupin. V podjetju v skladu s svojimi pristojnostmi odlo¢ajo: uprava,
nadzorni svet, skups¢ina in delavci. Posredno na njihove odlocitve vplivajo tudi razlicne

interesne skupine zunaj podjetja, kot so: drzava, javnost, kupci, dobavitelji in posojilodajalci.

Pri teoreticnem proucevanju razlicnih vrst informacij smo ugotovili, da so racunovodski
izkazi, ki so sestavni del letnega porocila podjetja, temeljna informacija, ki jo za svoje
odloCanje v podjetju in izven njega (notranji in zunanji uporabniki informacij) uporablja

vecina uporabnikov teh informacij.

Da bi potrdili oziroma zavrgli tezo, smo na prakticnem primeru ugotavljali, katere informacije

je mogoce dobiti na vseh nivojih odlocanja.

Z analizo primera letnega porocila smo ugotovili, da je o poslovanju, stabilnosti, likvidnosti,
strukturi, opremljenosti in rasti mogoce dobiti informacije ze iz letnega porocila mikro
podjetja, ki jim po zakonu ni potrebno sestavljati poslovnega porocila. Njihovo letno porocilo
je lahko sestavljeno iz letnega raCunovodskega porocila (bilanca stanja, izkaz poslovnega
izida, pojasnila). Informacij, ki niso racunovodskega znacaja, oziroma neracunovodskih
podatkov nismo mogli pridobiti. Te podatke lahko pridobimo iz poslovnega porocila, kjer
najdemo informacije o gospodarskem gibanju podjetja, analizi poslovanja, zaposlenih,
delnicarjih, poslovnih partnerjih, raziskavah podjetja, okoljevarstveni dejavnosti in nacrtih

podjetja za prihodnost.

45



Zaradi hitrih sprememb na trgu in zaradi potreb po aktualnih informacijah, ki so potrebne za
hitre odlocitve, notranji uporabniki ra¢unovodskih informacij (vodstvo na vseh nivojih) vedno
bolj uporabljajo informacije ob¢asnih, pobudnih in informativnih poroc€il. Praksa je namre¢
pokazala, da lahko le s hitrimi in pravilnimi informacijami sledimo oziroma prehitimo

konkurenco.
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8 PRILOGE

Priloga 1: Pojasnila podjetja x

POJASNILA IN RAZKRITJA K BILANCI STANJA NA DAN 31. 12. 2009 IN K
IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA V OBDOBJU OD 01. 01. 2009 DO 31. 12. 2009

1. Podlaga za izdelovanje

Prilozeni raCunovodski izkazi so bili izdelani skladno z SRS. Ti izkazi so izdelani na podlagi

izvirnih vrednosti.

2. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva so vrednotena po nabavni vrednosti. Metoda

amortiziranja, ki jo druzba uporablja, je enakomerno ¢asovno amortiziranje.

v EUR brez centov na dan 31. 12. 2009
Premozenjske pravice 19.901
Popravek vrednosti premozenjskih 12.064
pravic

Skupaj neopredmetena osnovna 7.836

sredstva

3. Opredmetena osnovna sredstva

Amortizacija se za vsa sredstva obracunava posami¢no. Druzba amortizira osnovna sredstva
¢asovno enakomerno v ¢asu ocenjene dobe uporabe posameznega osnovnega sredstva. V letu

2009 smo za osnovna sredstva, ki so bila nabavljena, uporabljali naslednje letne

amortizacijske stopnje:
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Zidani gradbeni objekti 5,00 %

Racunalniska oprema 50,00 %
Pisarniska oprema 25,00 %
Instrumenti za opravljanje dejavnosti 25,00 %
DI, ki se vodi skupinsko 25,00 %
Druga vlaganja 10,00 %

Druzba zaradi oslabitve prevrednoti osnovna sredstva praviloma takoj, sicer pa najmanj
takrat, ko njihova knjigovodska vrednost presega nadomestljivo ve¢ kot za 20 %. Kot
nadomestljiva vrednost se upoSteva Cista prodajna vrednost ali vrednost pri uporabi, in sicer
tista, ki je vec¢ja. Druzba vsaka tri leta ugotavlja morebitne okrepitve pri nepremic¢ninah. Pri
tem ji pomagajo pooblas€eni ocenjevalci vrednosti sredstev. Okrepitve se evidentira, Ce
postena vrednost nepremi¢nin za ve¢ kot 20 % presega neodpisano knjigovodsko vrednost na

isti dan.

v EUR brez centov na dan 31. 12. 2009

Zgradbe 245.846
Druga oprema 231.565
Drobni inventar 13.235
Popravek vrednosti zgradb -53.792
Popravek vrednosti druge opreme -142.026

Popravek vrednosti drobnega -13.235
inventarja
Skupaj opredmetena  osnovna 281.593

sredstva

4. Terjatve

Kratkoroc¢ne terjatve

Terjatve so sestavljene v prvi vrsti iz terjatev do kupcev, nastalih v normalnem toku

poslovanja. V bilanci stanja so terjatve prikazane v neto vrednosti, kar pomeni, da so

zmanjSane za popravek vrednosti za sporne in dvomljive terjatve. Druzba ne oblikuje
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pavSalnega popravka terjatev, pa¢ pa pred sestavitvijo racunovodskih izkazov preveri
ustreznost izkazane velikosti posamezne terjatve. Kratkorocne terjatve predstavljajo terjatve

do kupcev in denarna sredstva na transakcijskem rac¢unu Druzbe.

v EUR brez centov na dan 31. 12. 2009

Kratkorocne terjatve do kupcev 131.453
Kratkorocne terjatve do drugih 16.599
Denarna sredstva 57.539
Kratkoroc¢ne terjatve skupaj: 205.591

Dolgorocne terjatve
Dolgoroc¢ne terjatve predstavljajo terjatve za dane kredite povezanim osebam v viSini 8.664
EUR. Obrestujemo jih po obrestni meri, ki je doloCena s strani Ministrstva za finance za

poslovanje med povezanimi osebami.

v EUR brez centov na dan 31. 12. 2009
Dolgorocne terjatve za posojila 8.664
Dolgorocne terjatve skupaj: 8.664

5. Aktivne ¢asovne razmejitve

Aktivne Casovne razmejitve v vrednosti 6.576 EUR predstavljajo kratkorocno odlozene

stroske, ki bodo nastali v prihodnjem letu.

6. Poslovne obveznosti

Kratkoroc¢ne poslovne in finanéne obveznosti

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti predstavljajo obveznosti do dobaviteljev, obveznosti do

zaposlenih in druge poslovne obveznosti.

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti pa predstavljajo obveznosti za prejete kredite do bank.
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v EUR brez centov na dan 31. 12. 2009
Kratkoro¢ne obveznosti do 31.948
dobaviteljev

Druge kratkorotne obveznosti iz 96.485
poslovanja

Kratkoro¢ne financne obveznosti do 32.171
bank

Skupaj kratkoroc¢ne obveznosti: 160.604

Dolgoroc¢ne finanéne obveznosti

Dolgoro¢ne finanéne obveznosti na dan 31. 12. 2009 predstavljajo obveznosti za nakup
poslovnih prostorov v skupni vrednosti 68.196 EUR in obveznosti za odplacilo nakupa
sluzbenih vozil v visini 15.763 EUR.

7. Kapital

Osnovni kapital Druzbe znasa 24.536 EUR in je razdeljen na 2 deleza. Druzba izkazuje v

bilanci stanja na dan 31. 12. 2009 naslednje sestavine kapitala:

v EUR brez centov na dan 31. 12. 2009

Osnovni kapital 24.536
Kapitalske rezerve 1.501
Zakonske rezerve 2.454
Preneseni Cisti dobiek 116.868
Nerazporejeni dobicek 127.199
Kapital skupaj: 272.558

Druzba ima oblikovan lastni delez.
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8. Prihodki

Cisti prihodki od prodaje so izkazani na podlagi dogovorjenih prodajnih cen, navedenih na
racunih, zmanj$ani za dogovorjene popuste. Izredni prihodki so neobicajne postavke, ki v

obracunskem obdobju povecujejo poslovni izid nad tistim iz rednega poslovanja (izravnave).

v EUR brez centov leto 2009

Prih. od prodaje storitev na domacem 786.103

trgu

Drugi poslovni prihodki 552
Finanéni prihodki 5.645
Drugi prihodki 1.124
Skupaj prihodki: 793.424
9. Odhodki

Poslovni odhodki so stroski materiala in storitev, obsegajo¢ vse stroske materiala in storitev,
ki so nastali v zvezi z izvajanjem poslovnega procesa. Stroski materiala so izkazani po
dejanskih zneskih na podlagi obracunov dobaviteljev. Stroski storitev, razen povracil stroSkov
zaposlenim v zvezi z delom, ter stroski najemnin so izkazani po dejanskih zneskih na podlagi
obracunov dobaviteljev. Najemnine so izkazane v visini obra¢unanih zneskov v skladu z

najemno pogodbo.

v EUR brez centov leto 2009

Stroski materiala 37.883
Stroski storitev 349.117
Skupaj stroSki materiala in 386.999

storitev:
Stroski dela obsegajo stroske bruto plac in nadomestil, prispevke in davke ter druge stroske v

zvezi z zaposlenimi (prehrana, prevoz). Druzba je place in druge stroske dela ter povracila

stroSkov zaposlenim obracunavala in izpla¢evala po Splosni kolektivni pogodbi za
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gospodarstvo ter v skladu z Uredbo o viSini povracil stroSkov v zvezi z delom in drugih

prejemkov, ki se pri ugotavljanju davéne osnove priznavajo kot odhodek.

v EUR brez centov leto 2009

Stroski plac¢ 111.548
Stroski socialnih zavarovanj 7.840
Stro8ki pokojninskih zavarovanj 9.830
Drugi stroski dela 22.192
Skupaj stroski dela: 151.410

Odhodke za obresti predstavljajo obresti za najete dolgoro¢ne kredite.

10. Obdav¢ditev

Davek od dobicka se v skladu s slovensko zakonodajo obracunava od obdavcljivega dohodka
druzbe. Obveznost za davek bremeni obdobje, v katerem je davéna obveznost nastala. Druzba

nima casovnih razlik med racunovodskimi izkazi za poslovne namene in racunovodskimi

izkazi za davéne namene. Druzba X je davéni zavezanec za davek na dodano vrednost.

11. Poslovni izid in predlog razporeditve dobicka

Za poslovno leto 2009 je druzba v izkazu poslovnega izida ugotovila Cisti dobicek iz rednega
delovanja v znesku 127.199 EUR. Bilan¢ni dobi¢ek na dan 31. 12. 2009 znasa 203.389 EUR

in ostane nerazporejen.

Maribor, dne 30. 03. 2010
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