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POVZETEK

Poleti 2007 so priceli ameriski, evropski in azijski delniki indeksi izgubljati vrednost. Slo je
za pojav, ki ga mnogi imenujejo »pok balona«. Na trgu drugorazrednih hipotekarnih kreditov
v ZDA je izbruhnila kriza, ki je zaradi velike medsebojne povezanosti finan¢nih trgov
razsirila v svetovno finan¢no in gospodarsko krizo. Prizadete so Stevilne panoge, tako na
svetu ni vecjega gospodarskega sistema, ki zaradi krize ne bil priseljen zmanjsati pricakovanj
glede rasti. Posledice gospodarske krize so zajele tako gospodarstvo, realni sektor ter

posledi¢no tudi prebivalstvo.

Namen diplomske naloge je predstaviti vplive trenutne gospodarske krize na varCevanje in
zadolzevanje prebivalstva, z vsemi pastmi na obeh podro¢jih. Vsak posameznik si zeli
zagotoviti ve¢jo financno varnost za negotovo prihodnost, sreCuje pa se predvsem s
prekomerno zadolzenostjo, s slabSo likvidnostjo, ter s tveganji pri razpolaganju z osebnim

premozenjem.

V prvih poglavjih smo predstavili gospodarsko krizo in njene vplive na gospodarstvo in

posameznika, ter ponudbe in oblike moZnega varc¢evanja in zadolZevanja fizi¢nih oseb.

Naslednja poglavja smo namenili raziskovalnemu delu, ter na osnovi anketnega vprasalnika
potrdili hipoteze diplomske naloge. Gospodarska kriza pogojuje manjSe prihranke
prebivalstva, ki jih posameznik na osnovi zaupanja in manjSega tveganja nalaga predvsem v
finan¢ne institucije. Zaradi manjSih prihodkov so se fizicne osebe primorane v ve¢jem obsegu
zadolzevati, tako je kljub ostrejSim pogojem kreditiranja evidentna rast zadolzevanja.
Posamezniki se srecujejo s prekomerno zadolZenostjo, ter s tezavami pri obvladovanju

najetega dolga.

Kljuéne besede: financna in gospodarska kriza, varcevanje, prihranki, nalozbe, zadolZzevanje,

kredit, kreditno tveganje, prezadolZenost



ABSTRACT

In the summer of 2007, stock indexes have started losing their values in America, Europe and
Asia. This phenomenon was commonly known as the »bubble pop«. On the market of
secondary mortgage loans in the U.S.A., a crisis burst out and it expanded to a global
financial and economic crisis because of great connections between financial markets. This
affected numerous industries, so that there isn't a single greater economic system in the world
that has not been forced to lower the expectations about the economic growth. The
consequences of the economic crisis reached the economy, the real sector and consequently

also the population.

The purpose of this diploma work is to present the impact of the current economic crisis on
population’s saving and borrowing, including all the traps in both areas. Every individual
wants a bigger financial security for the uncertain future, yet all that can be achieved is heavy

indebtedness, lack of liquidity and risks in managing personal assets.

In the first chapters, we presented the economic crisis, its impact on the economy and the

individual and the offers and forms of possible saving and borrowing for natural persons.

The next chapters are dedicated to research work and confirmation of the thesis of this
diploma work on the basis of a questionnaire. Economic crisis means less income for the
population. The income is then transferred mostly to financial institutions on the basis of trust
and less risk. Having less income, natural persons become more indebted, so that there is an
evident growth of indebtedness, despite stricter loan conditions. Individuals have problems

controlling the loan and are too indebted.

Key words: financial and economic crisis, saving, savings, investments, indebtedness, credit,

credit risk, over-indebtedness
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1 UVOD

1.1 Opredelitev obravnavane zadeve

Nepremicninska kriza v ZDA, ki je prve znake kazala ze leta 2007, se ja razvila v globalno
finan¢no krizo, ki pogojuje gospodarsko in finan¢no krizo po vsem svetu. Tako se bogate
drzave soocajo z najbolj globoko krizo in recesijo po letu 1929 - 1933. Finan¢na kriza je
zajela tako gospodarstvo, kakor prebivalstvo. Slednje se sooca s prekomerno zadolzenostjo,
slabSo likvidnostjo, ter na drugi strani tudi s tveganji pri razpolaganju z osebnim

premozenjem.

Vsak posameznik si zato zeli zagotoviti predvsem vecjo finan¢no varnost, ki temelji na
stalnem varCevanju in premisSljenem investiranju. Financ¢ni sistemi ponujajo fizicnim osebam
razlicne moZznosti nalozb na finan¢nem trgu. Za naloZbenike sta najpomembne;jsa trg kapitala
in trg denarja. Odlocitve posameznika o vrsti nalozbe, so v soodvisnosti s tveganjem,

donosom in likvidnostjo.

Beseda kredit pomeni materialna sredstva, ki jih da upnik dolzniku, z obveznostjo kasnejse
vrnitve. Zadolzevanje oz. najemanje kreditov, postaja zivljenjska stalnica vecjega dela
prebivalstva, saj omogoca uravnavanje likvidnosti osebnih financ. Posojila dvigujejo
zivljenjsko raven, vendar pod pogojem, da se ljudje zadolzujejo odgovorno, predvsem s

poudarkom na obvladovanju dolga.

1.2 Namen, cilji in osnovne trditve diplomskega dela

Namen diplomske naloge je bralcu predstaviti vpliv gospodarske krize na varCevanje in
zadolzevanje prebivalstva. Med samim delom se bomo osredotocili na prikaz razli¢nih oblik,
moznosti, namenov in na¢inov investiranja in kreditiranja fizi¢nih oseb. Cilj diplomskega dela
je raziskati, ali je finan¢na kriza pospesila varcevanje ali zadolzevanje prebivalstva. Raziskava
bo zajela tudi vprasanje, ali so banke z jamstvom drzave za banc¢ne vloge, pridobile nove

varéevalce in njihovo zaupanje.

Dejstvo je, da je gospodarsko — financna kriza zajela tako gospodarski sektor, kakor tudi

prebivalstvo, oboji pa sredstva potrebujejo, ter se srecujejo z viski le teh.
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Osnovne trditve — hipoteze, zastavljene v nalogi, so:

= V casu gospodarske krize so prihranki fiziénih oseb manj$i, zato manj sredstev
namenjajo varcevanju.

* OQOdlocitev fizicne osebe za obliko var¢evanja temelji na zaupanju in varnosti naloZbe,
medtem ko je donos manj pomembna kategorija pri odlo¢itvi.

* PovpraSevanje po kreditih je zaradi nastale gospodarske krize vecje, prebivalstvo se

zadolzuje za osnovne potrosne dobrine, ter za daljSo dobo vracila.

1.3 Predpostavke in omejitve

Zaradi izjemno velike ponudbe bank za varevanje in kreditiranje fizi¢nih oseb, se bomo pri
pisanju diplomske naloge omejili predvsem na javno dostopne statisticne podatke o

varcevanju in zadolzevanju fizi€nih oseb.

Dostopni podatki niso dovolj za kvalitetno opravljeno analizo vpliva gospodarske krize na
odlocitve prebivalstva o varCevanju in zadolzevanju, zato bomo izvedli anketo v obliki

vprasalnika na navedeno tematiko.

1.4 Predvidene metode raziskovanja

V analitiénem delu bomo s podatki, ki so dostopni na spletnih straneh, ter s pomocjo pisnega
gradiva in analize ponudb bank, pripravili primerjalno tabelo o razmerju donosa med
vlaganjem sredstev na banke, oziroma skupne efektivne obrestne mere pri najemanju kreditov
pred in po gospodarski krizi. Pri oblikovanju primerjave med navedenim, bomo upostevali Se
podatke o tecajih vrednostnih papirjev na borzah in vrednost nepremicnin kot protiutez

odlocitvam fizi¢nih oseb za varcevanje pri bankah.

Osnovne ugotovitve se bodo nanasale na vpliv gospodarske krize na odlo€itve prebivalstva za
naloZzbe, ki so varne in zajemajo nizko stopnjo tveganja (varcevanje pri bankah), ali Se vedno
prevladuje izziv vec¢jega donosa in s tem posledi¢no tudi tveganja. Na drugi strani raste obseg
danih posojil prebivalstvu, banke zaradi finan¢ne krize zaostrujejo pogoje najema le teh, zato

se poraja vprasanje ali je kriza pospesila ali omejila zadolZevanje.



Prav tako bo izvedena anketa med naklju¢no izbranimi 100 anketiranimi fizi¢nimi osebami, s
pomocjo katere bomo pridobili podatke o vplivu gospodarske krize na varCevanje in
kreditiranja prebivalstva. Anketa bo izvedena s pomocjo vprasalnika, ki obsega 17 vprasan;.

Rezultate ankete bomo obdelali in jih prikazali v obliki tabel in grafov.
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2 DEFINICIJA IN PREDSTAVITEV GOSPODARSKO -
FINANCNE KRIZE

2.1 Definicija gospodarske krize

Kriza je beseda, ki se uporablja Ze od zacetka nastanka civilizacije. Po Slovarju slovenskega
knjiznega jezika, je KRIZA stanje v gospodarstvu, ko se ugodne razmere za razvoj za¢nejo
hitro slabSati. Pojem kriza se povezuje ze s Karlom Marxom in njegovo analizo delovanja
kapitalisticnega gospodarstva: pomeni razmere, v katerih sta reprodukcija in ekspanzija
kapitala ovirani. NanaSa se lahko na eno samo panogo, na ve¢ panog, na narodno

gospodarstvo v celoti ali na ve¢ narodnih gospodarstev.

Kriz je veliko vrst, nekatere so bolj izrazite, mnozi¢ne in svetovne, druge SibkejSe in
lokalnega pomena. V pojmu gospodarske krize se namreC skrivajo druzbene motnje,
nezadovoljstvo, nezaupanje, strah in tragedije. Za te pojave je potrebno razlikovati njihove
psiholoske osnove, materialna dejstva, vzroke in posledice. Poglavitni psihi¢ni elementi so
zaupanje in nezaupanje v obstojeci sistem, spodobnost in nesposobnost vladajoce druzbe in
posameznikov. Materialni elementi pa so proizvodnja in njena poraba, ter ponudba in
povprasevanje. V zadnjem casu je ves svet zajela aktualna ekonomska oziroma gospodarska

kriza, ki Se ni dobila svojega epiloga.

Poslovni cikel (business cycle) lahko opredelimo, kot periodicna nihanja v gospodarski
aktivnosti. Nihanja merimo z odstopanji rasti dejanskega realnega bruto domacega proizvoda
(BDP) od trenutne vrednosti, ki je dolo¢ena, dolgoro¢no s teorijo rasti in razvoja. Znotraj tega
dolgoro¢nega roka gospodarska aktivnost niha med Stirimi fazami: fazo dna, fazo prosperitete

o0z. ozivljanja, fazo vrha in fazo recesije (upadanja).

»Fazi gospodarskega razcveta pravimo BOOM, ki se po dosegu vrha preobrne v krizo, nato v
recesijo in na eni tocki doseze dno. Po tem se za¢ne obdobje ozivljanja gospodarstva, ki se
nadalje vzpenja do novega vrha, ter Cez ¢as ponovno pade do novega dna. Padanja
gospodarske dejavnosti so lahko vecja in dolgotrajnejsa, spremljajo jih tudi negativna gibanja

drugih kazalcev, takSno stanje imenujemo gospodarska recesija.« (Lah, 2005, 211).

Poznamo razli¢ne teorije nastanka gospodarsko ekonomskih kriz (Haberler, 2001, 348):
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Monetarna teorija gospodarskega cikla: cikle pojasnjuje na podlagi gibanja koli¢ine
denarja v obtoku. V ¢asu prosperitete se koli¢ina denarnih transakcij poveca, v recesiji se le ta
zmanjSa. Ko se povpraSevanje po blagu v denarni enoti poveca oziroma nara$¢a, postane
gospodarska aktivnost zivahnejSa in nasprotno, ko se povpraSevanje v denarnih enotah

zmanj$a, se aktivnost zniza.

Teorija hiperakumulacije in ¢ezmernih investicij: v center gospodarske aktivnosti
postavlja ekspanzijo dejavnosti, ki producirajo kapitalne dobrine. Po navedeni teoriji, gre
realni vzrok za krizo iskati v neusklajenosti produkcije kapitalnih in potrosnih dobrin, tako
vlada prepricanje, da kriza obcutno bolj prizadene tiste dejavnosti, ki producirajo kapitalne

dobrine.

Teorija premajhne potrosSnje: glavni vzroki krize se nahaja predvsem v premajhnem
denarnem dohodku ali izdatkih, ter v prevelikem varcevanju. Kriza lahko nastopi tudi zaradi
premajhnega povprasevanja potroSnikov. Ravnotezje bi se lahko vzpostavilo s povecanjem

plac in znizanjem dobickov.

PsiholoSka teorija: temelji na tipicnih »psiholoSkih reakcijah« prebivalstva, kot so
predvidevanja in pri¢akovanja, oboja pa so povezana z negotovostjo. Tako so ljudje bolj
optimisti¢ni v ¢asu prosperitete, ko bolj pogumno in svobodno nalagajo kapital, ter bolj

pesimisti¢ni v ¢asu recesije, ko s svoj kapital preudarno in zadrZano nalagajo.

Keynesianska razlaga ekonomske Krize: temelji na nerazumnem zmanjSanju potrosnje, ki
se nanasa tako na osebno porabo, kakor tudi na investicije. Premajhna poraba naj bi podjetja
vodila k nizjim profitnim stopnjam, ki posledi¢no vodijo do nizje ekonomske in gospodarske

aktivnosti.

Politi¢na teorija: po navedeni teoriji vplive na gospodarsko krizo najdemo predvsem v

povezavi med gospodarskimi in volilnimi cikli (vplivnha mo¢ vodilnih politikov).

Okvirno se teorije loCijo predvsem po tem, ali pripisujejo vzrok za krizo eksternim
dejavnikom (okolje), ali internim dejavnikom (oseba). Obicajno, nobena kriza ni enkraten
pojav, temvec je posledica protislovij in nesorazmerij v gibanju gospodarskih, ekonomskih in

drugih tokov.
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2.2 Zacetki gospodarske krize v svetu

Zgodovina je zaradi zakonitosti trznega gospodarstva, zabelezila Ze veliko kriz oziroma
recesij. Najbolj znana je kriza iz tridesetih let 20. stoletja, kasneje so se zvrstile npr. Se
svetovna recesija leta 1982, zlom delniskih trgov leta 1987, mehiska kriza v letih 1994 —

1995, japonska kriza po letu 1989, ter azijske krize od leta 1997 napre;.

Najvecja svetovno gospodarska kriza se je pri¢ela z nenadnim zlomom Newyorske borze, 29.
oktobra 1929, povzrocil ga je splet gospodarskih dejavnikov v zgodnjem 20. stoletju. To je
bila najhuj$a in najobseznejSa recesija v 20. stoletju, ki jo zgodovinarji Se vedno uporabljajo
kot zgled za to, kako drastino lahko pade svetovna ekonomija. Posledice so obcutile
prakti¢no vse drzave po svetu, obseg mednarodne trgovine se je zmanjsal na polovico, prav

tako so se zmanjSali osebni dohodki, dobicki in prihodki od davkov.

Trenutna aktualna gospodarska kriza, ima korenine v poku »balona« nepremicninskih trgov,
predvsem v Zdruzenih drzavah Amerike, saj so cene nepremic¢nin strmo narasle. Glavni
razlog rasti cen nepremicnin, je iskati v enormnem povprasevanju po nepremicninah, ter
ban¢ni ponudbi ugodnih kreditov. Pojavila se je ponudba »poceni« denarja, ki so ga banke
plasirale predvsem v drugo-razredne hipotekarne kredite, z nizko obrestno mero, ter
posledi¢no tudi nizkimi anuitetami. To z drugimi besedami pomeni, da je povprecna fizi¢na
oseba s povpreénimi dohodki, lahko najela rekordno visok hipotekarni kredit, brez lastne
udelezbe. Ker so cene nepremic¢nin vse od velike gospodarske krize v tridesetih letih,
neprestano rasle, je veljal obcutek, da gre za izjemno varno nalozbo. Zaradi velikega
povprasevanja po nepremicninah, je prislo do razcveta v gradbenistvu in sorodnih panogah
gospodarstva. Dobicki so bili visoki, podjetja so ustvarila nova delovna mesta, ter tako
prispevala k povecani gospodarski rasti. Na drugi strani je obseg zadolzenosti gospodinjstev
strmo narasel, zaradi dobi¢konosnosti stanovanjske gradnje se je pocCasi ustvarila presezna
ponudba nepremic¢nin. Ravno dejstvo presezne ponudbe nepremicnin, je povzrocilo konec

rasti vrednosti nepremicnin, ter prvi padec le teh v juliju 2007 (Rant, 2008, 55-68).

S padcem vrednosti nepremicnin in prenehanjem odplacevanja hipotekarnih kreditov, je padla
tudi vrednost izvedenih finan¢nih instrumentov. Banke, ki so finan¢ne instrumente kupovale,
so pricele poslovati z negativnimi rezultati, hkrati zaradi visokega tveganja, niso uspele
pridobiti svezega kapitala. Banke so si lahko sposojale denar le Se pri Centralni banki in

drzavi, tako da so tudi podjetja in posamezniki ostajali brez kreditov, ter nujno potrebnih
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sredstev za njihovo delovanje in potrosnjo. Posledi¢no se je zmanjSala gospodarska aktivnost,
ki ji je sledila brezposelnost, stecaji, padec vrednostnih papirjev in porast javnega in osebnega

dolga.

2.3 Osnovni pokazatelji gospodarske krize

Ameriska finan¢na in gospodarska kriza, ki se je razsirila po vsem svetu, nam dokazuje, kako
hitro lahko tudi velika svetovna gospodarstva zaidejo v krizo. Nobelovec Paul Krugman je
pred Casom zapisal, da zelo obZzaluje, da sedanje finan¢ne in gospodarske krize ni znal
napovedati. V podobni zadregi so tudi ekonomisti po vsem svetu. Skupno razmisljanje tece v
smeri, da bi morali vedeti da kriza prihaja, saj so vsi znaki kazali v to smer, od »balona« na
nepremic¢ninskem trgu, na glavnih nacionalnih borzah, do enormnega zadolZevanja in
podobno. Gospodarsko recesijo, ki je bila v letu 2007 ze na vidiku, finan¢na kriza le Se
poglablja in podaljSuje njeno trajanje. Realisticne napovedi po razli¢nih svetovnih virih
oznacujejo danasnjo aktualno gospodarsko krizo, kot najtezjo po veliki depresiji v tridesetih
letth  prejSnjega  stoletja  (http://razgledi.net/2009/09/24/je-bilo-sedanjo-krizo-mogoce-
napovedati/, 1. 12. 2009).

Dejstvo, da na nihanje gospodarskih ciklov vpliva mnogo vzrokov, ki zajemajo skoraj vse
dele ekonomije, pojasnjuje, da praviloma vplivov na njihovo gibanje, ni mozno pojasniti

samo z enim dejavnikom.

Nihanja gospodarskih ciklov ne zajemajo samo razvitih drzav, ampak tudi gospodarsko manj
razvite. Veliko Stevilo faktorjev tako vpliva na gospodarske cikle, ki pa se lahko pojavljajo v
razliénih kombinacijah. Dejavnike lahko klasificiramo na aktivne in pasivne. Tako naj bil bile
investicije, Zetve, spremembe povprasevanja aktivni dejavniki, medtem kot so institucionalne
okolisCine pasivni faktorji vpliva na nihanja v gospodarskem ciklu. Faktorje, ki vplivajo na
gospodarske cikle, delimo na tiste, ki jih lahko kontroliramo in tiste katerih ne moremo
obvladovati, ter faktorje, ki se pojavljajo znotraj in zunaj ekonomskega sistema. Vojne,
investicije, zetve, povprasevanje glede na potrebe so primeri zunanjih vzrokov, spremembe
proizvodnje, cen, povecano povprasevanje po kapitalnih dobrinah, pa so ekonomski oziroma

notranji vzroki (Haberler, 2001, 15-38).

14


http://razgledi.net/2009/09/24/je-bilo-sedanjo-krizo-mogoce-napovedati/
http://razgledi.net/2009/09/24/je-bilo-sedanjo-krizo-mogoce-napovedati/

Indikatorji prihajajoCe krize so predvsem umirjanje inflacije, manjSa mednarodna
menjava,padec cen surovin, padec indeksa cen transporta, zmanjSanje stanovanjske gradnje,

padec prodaje avtomobilov itd.. Po Stiblarju (2008, 105-106) so znaki krize naslednji:

- pocasnejSa gospodarska rast (recesija v razvitih drzavah, ter nizja rast v nerazvitih
drzavah),

- pocasnejsa rast svetovne trgovine,

- padec cen surovin,

- posojilna susa (»crunch«) in obrnjeni tokovi kapitala ( od revnih k bogatim drzavam),

- padec indeksa transportnih cen (baltski indeks je padel za 85%)),

- padec pomoci najrevnejSim drzavam (bogati odnasajo svoj kapital v domace zavetje in
likvidnost),

- padec indeksa potroSne klime (v ZDA in Avstraliji dosega najnizje vrednosti doslej),

- dilema, ali bo »samo-zavarovanje« drzav zadoS¢alo (gre za velike rezerve in pozitivne
placilne bilance),

- padec prodaje avtomobilov (konec leta 2008 se je prodaja zmanjSala v povpre¢ju za
tretjino glede na enako obdobje leta 2007, najve¢ v ZDA, znatno na Japonskem, manj v

EU, posebno v Nemciji).

Zagotovo pa je borzni trg, najbolj toen in najzanesljivejsi indikator sprememb, ki nakazuje
finan¢no in gospodarsko krizo. Glede na to, da investitorji diskontirajo prihodnost, kar
pomeni, da je vrednost delnic enaka diskontirani vrednosti vseh bodoc¢ih denarnih tokov, je

jasno, da teko¢e borzne cene oz. vrednosti odrazajo pricakovanje investitorjev o bodo¢nosti.

Borzni investitorji so v dolgih letih razvili zelo subtilen obcutek za prihodnje spremembe v
pogledu podjetniskih dobickov, zato so njihove reakcije pogosto pravilne, ¢eprav Casovno

vedno niso natan¢no odmerjene.

Po dosedanjih analizah, pridejo krize vsakih 8 do 10 let, ter predstavljajo regularnost razvoja
gospodarstva v zadnjih 800 letnih. Obi¢ajno imajo zelo podobne vzroke oziroma indikatorje

in mehanizme Sirjenja, vendar nas vedno presenetijo.
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2.4 Odraz gospodarske in financne krize v gospodarstvu

Kriza, ki je zamajala finan¢ni trg v ZdruZenih drzavah Amerike je sprozila padec kljucnih
borznih indeksov od Wall Streeta do Azije, znizala vrednost dolarja v primerjavi z evrom, s
¢imer je postalo blago iz evro-obmocja manj konkuren¢no. Navedena kriza je zmanjSala tudi
cene nepremicnin v ZDA, ter posledi¢no tudi v Evropi, za katere je predvsem zaradi tezjega
dostopa do posojil, bilo zaznati bistveno manjSe povprasevanje. Nekatere centralne banke je
pripravila, da so s finan¢nimi injekcijami intervenirale, ter spremenile svoje cilje v zvezi s
spreminjanjem temeljne obrestne mere. Tudi banke v EU so se pricele soocati z vecjimi
izgubami. V Evropski uniji so se znizala konjunkturna pri¢akovanja finan¢nih strokovnjakov
na podroCju bancniStva, zavarovalniStva, v velikih podjetnih so se zniZala narocila, ter
posledi¢no tudi zaposlovanje. Vse skupaj je vplivalo na bistveno znizanje gospodarske rasti

(Stiblar, 2008, 19-23).

Gospodarska kriza je pustila svoj pecat tudi na razmerju dolar — evro, saj je v zadnjih dveh
letih vrednost dolarja v primerjavi z evrom upadla. Padec vrednosti dolarja zaznamuje
nekonkurencnost evropskih proizvodov v dolarskem obmocju ter zunanjetrgovinski
primanjkljaj v bilancah evropskih gospodarstev. Manjsa konkuren¢nost prinasa manjso
gospodarsko rast, s tem pa tudi manj prihodkov podjetjem ter posledi¢no manj davkov drzavi.
Politiki in ekonomisti pospeSeno iS¢ejo moznosti in vzvode, kako omiliti oziroma se izogniti

vecletni finan¢ni krizi in gospodarski krizi.

Gospodarsko finan¢na kriza, se odraZza predvsem na padanju borznih indeksov, cen
nepremicnin, ter padcu BDP. V Casu krize se poveca brezposelnost, ter javni dolg. Staje krize
sproza tudi politicne spremembe, za pomo¢ lastnemu gospodarstvu je vecina drzav sprejela

tako imenovane »ublazitvene« ukrepe.

2.5 Vpliv gospodarske krize in recesije na prebivalstvo — fizi¢ne osebe

V cCasu gospodarske krize se je zaradi rasti cen energentov, prehrambenih izdelkov in
nekaterih storitev, ter tudi iz razloga, ker podjetja niso bila pripravljena zviSati osebnih
prejemkov zaposlenih, znizala kupna mo¢ gospodinjstev. Zaradi upada gospodarske aktivnosti

se povecuje stopnja nezaposlenosti. Prejemki posameznika ve¢ ne omogocajo obvladovanja
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najetih dolgov, zaradi tega grozi depresija, nezaupanje v drzavo, ter posledi¢no tudi v
finan¢ne sisteme. Osnova vsakega gospodarskega cikla je posameznik, ki obcuti vsako
gospodarsko nihanje, ter kot potroSnik neposredno vpliva na dogajanja gospodarstvu. Z vidika
potrosnika, bi lahko rekli, da vzroki gospodarskih kriz niso v gospodarstvu, ampak v
potrosnikih, v gospodarstvu pa se kazejo zgolj posledice (Mi§ Svoljsak, 2001, Balkovec,
2000).

Po Curtinu je znanih pet korakov v razvoju gospodarske krize oziroma v upadanju

zadovoljstva posameznikov in sicer:

1. Nezadovoljstvo z inflacijo: potroSniki ne morejo ohraniti svojega zivljenjskega
standarda;

2. Rast brezposelnosti: medtem, ko nezadovoljstvo z inflacijo lahko traja dalj ¢asa in ne
pusti vecjih posledic na makroekonomski ravni, strah pred izgubo sluzbe ali dejanska
izguba povzro¢i manjSanje izdatkov na strani potroSnika;

3. Izguba pridobljenega premozenja: padec vrednosti nepremicnin in vrednostnih
papirjev Se dodatno zmanjsa potro$njo;

4. Politicno nezadovoljstvo: ekonomsko nezadovoljstvo se prevede v politicno, ¢e vlada
uspesno ne prispeva k reSevanju neugodne situacije v drzavi;

5. Obup: v zadnji fazi ljudje izgubijo vsako (za)upanje, da se bo situacija izboljsala in se

osredotocijo na ekonomsko prezivetje.

Navedene stopnje se razvrstijo v gospodarskem ciklu. Vis§ja stopnja pomeni, ve¢ truda za
vzpostavitev normalnega stanja v gospodarstvu, kakor tudi pri posamezniku. Izgubljanje
zaupanja se zacne, ko se razSiri sploSno mnenje, da ni ve¢ mo¢ doseci tistega, kar je bilo

mogoce doseci pred krizo (Curtin, 2008).
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3 MOZNE OBLIKE VARCEVANJA IN ZADOLZEVANJA
FIZICNIH OSEB

3.1 Nalozbe 7 vidika stopnje tveganja

Globalno spreminjanje tako Zivljenjskih kot finan¢nih razmer je povzroc€ilo, da posamezniki
potrebujemo za svoje zivljenje, prezivetje in zadovoljevanje svojih potreb, vedno vec denarja.
Posameznik se vedno bolj zaveda, da je prihodnost negotova, ter da je zadnjo dolzan
poskrbeti vsak sam. Ljudje se moramo zavedati kaj zelimo, k ¢emu stremimo, ter kaksni so
nasi cilji za prihodnost, saj bomo le tako s pomocjo varcevanja, uresnicili zastavljene cilje za

boljse in kvalitetnejSe zivljenje.

Fizi¢ne osebe prihranke nalagajo v razline nalozbe, bolj ali manj tvegane, s Cimer je
povezana tudi donosnost. Nalozba je »hranilec« vrednosti denarja, ki ohranja vrednost v
c¢asovnem obdobju. Funkcije ohranjanja vrednosti, pa ne opravlja samo denar, temvec¢ tudi
druge nalozbe kot so delnice, obveznice, hranilne vloge, nepremic¢nine in drugo. Kako hitro
lahko naloZzbo spremenimo v denar in kaks$no je pri tem tveganje za izgubo vrednosti,

opisujemo s pojmom likvidnost.

Viske sredstev posamezniki lahko usmerjamo na finan¢ni trg, tako je financni sistem
pomemben del narodnega gospodarstva. Osnovna naloga finan¢nega trga, ki ga sestavljajo
finan¢ne institucije in finan¢ni trgi, je vzpostavitev povezave med varcevalci in investitorji.
Njegova kakovost je odvisna od ustrezno urejenih razmerij na trgu in pravilno oblikovanih
zakonskih okvirjev. Tako lahko finan¢ne trge razdelimo na TRG DENARJA in TRG
KAPITALA. Trg denarja je del finanCnega trga na katerem se trguje s kratkoro¢nimi
finan¢nimi instrumenti (kratkoroc¢ni krediti in vrednostni papirji z dospelostjo do enega leta).
Na trgu kapitala pa se odvijata predvsem ponudba in povprasevanje po dolgoro¢nih finanénih

sredstvih, tako po dolgoro¢nih kreditih in dolgoro¢nih vrednostnih papirjih.

S svojo dejavnostjo posamezniki pridobivajo denarna sredstva, ki jih porabijo za tekoco
potrosnjo, preostanek — prihranke, pa lahko nalozijo realno ali finan¢no. O realnih naloZbah
govorimo, kadar posameznik svoje prihranke nameni za nakup dolgoro¢nih realnih dobrin, v
kolikor pa le te prenese na druge ekonomske subjekte, lahko govorimo o finan¢nih nalozbah.
Optimalna nalozba prihrankov posameznika je odvisna od njegovega osebnega financnega
profila, ki ga opredeljujejo Stirje kljucni dejavniki (Kleindienst, 2001, 21):
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- financ¢ni cilji ali cilji, ki jih zeli oseba doseci z nalozbo prihrankov,

- posameznikove finan¢ne razmere,

- posameznikov odnos do tveganja,

- posameznikove izkusnje z nalozbo prihrankov v razli¢ne finan¢ne oblike in poznavanje

nalozb.

Prebivalstvo je ponudnik finan¢nih sredstev na finanénem trgu, ki s svojim varCevanjem
oblikuje presezke finan¢nih sredstev, po katerih povpraSujejo gospodarski subjekti in drzava.
Varcevanje pomeni odpoved porabi tistega dela dohodka, ki ni bil porabljen za potrosne
dobrine, na kreditnem trgu. Motivi varevanja so Stevilni in razlini, obi¢ajno izhajajo iz
casovnega neskladja med prilivi sredstev in potro$njo, kar pomeni, da bi si lahko tudi v ¢asu
ko nimamo prilivov sredstev privoscili potrosnjo le teh, moramo predhodno varcevati

(Glogovsek, 1996, 140).

Podjetja, drzava in finan¢ne institucije zelijo izdati finan¢ne instrumente s takSnimi
znacilnostmi, da bi bili za kupce - varcCevalce kar se da zanimivi. Zato se na trgu pojavlja
veliko razli¢nih finanénih instrumentov, ter posledi¢no veliko razli¢nih nalozb, ki ponujajo

razli¢ne donose in razli¢na tveganja. Vecji je donos, vecje tveganje mora nalozbenik prevzeti.

Nalozbena skupina Finanéni cilji Primernost nalozb

DENARNE REZERVE (bancni | doseganje  osnovne  finan¢ne | zelo primerna
depoziti, drzavni  kratkoro¢ni | varnosti,
vrednostni papirji) pokojninsko varCevanje, manj primerna

nakup stanovanja ali hiSe, srednje primerna

nakup vecjih luksuznih dobrin, | manj do srednje primerna

Solanje otrok, manj do srednje primerna

prejemanje rednih dohodkov srednje primerna
OBVEZNICE doseganje  osnovne  financne | srednje primerna

varnosti,

pokojninsko varcevanje, srednje do zelo primerna

nakup stanovanja ali hiSe, srednje primerna

nakup vecjih luksuznih dobrin, | srednje primerna

Solanje otrok, srednje primerna
prejemanje rednih dohodkov zelo primerna
DELNICE doseganje ~ osnovne  finan¢ne | Neprimerna
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varnosti,
pokojninsko varcevanje, srednje do zelo primerna
nakup stanovanja ali hise, manj do srednje primerna
nakup vecjih luksuznih dobrin, | srednje do zelo primerna

Solanje otrok, srednje do zelo primerna

prejemanje rednih dohodkov manj do srednje primerna

Tabela 1: Glavne skupine finan¢nih nalozb in njihova primernost pri varcevanju za doseganje
razli¢nih financnih ciljev,

Vir: Kleindienst, 2001, 31

Ustrezen nacin nalozbe prihrankov je odvisen predvsem od finan¢nega cilja, ki ga skusa
posameznik ali gospodinjstvo doseci, in sicer tako od vrste potreb, ki jih zeli posameznik z
varéevanjem zadovoljiti, kot od pri¢akovanega roka do izpolnitve finan¢nega cilja.

(Kleindienst, 2001a, 21).

Med varnej$e nalozbe, z nizko stopnjo tveganja uvr§¢amo BANCNE naloZbe:
- kratkoro¢no in dolgoro¢no varcevanje,

- kratkoro¢ni in dolgoro¢ni depoziti, drzavni vrednostni papitji.

Gre predvsem za ban¢ne vloge in blagajniSke zapise. Vloge so neprenosne in v obliki raznih
racunov (transakcijski racun, vezane vloge in var¢evanja, hranilne knjizice ...) O banc¢ni vlogi
govorimo, ko vlagatelj polozi denar na racun pri banki, le ta se pa obveze, da mu denar z
obrestmi v dogovorjenem casu vrne. ViSina obrestne mere narasc¢a s povecanjem dobe vezave
sredstev, ter poveCanjem zneska vezave. Pogoji se lahko v ¢asu varCevanja spremenijo, za
vloge jamci drzava, zato je tveganje kot tudi donos nizek. Sistem jamstva vlog, upoSteva
nevarnosti moralnega tveganja, preprecuje nepremisljen mnozi¢ni dvig vlog, ter povecuje
zaupanje prebivalstva v banc¢ni sistem. Na osnovi dopolnitve Zakona o ban¢nistvu (Uradni list
RS 109/08) do 31.12.2010 velja neomejeno jamstvo bank in hranilnic za neto vlogo vlagatelja
posamezni  banki  ali  hranilnici  (http://www.bsi.si/jamstvo-vlog.asp?Mapald=150,

30.11.2009).

Nalozbe z nekoliko viSjimi donosi, sodijo v srednjo stopnjo tveganja:

- rentno, pokojninsko in Zivljenjsko zavarovanje.

20



http://www.bsi.si/jamstvo-vlog.asp?MapaId=150

Dolocene oblike zavarovanj, kot so zivljenjsko in nezgodno so lahko tudi nalozbe, katerih
znacilnost je to, da so dolgoro¢ne in neprenosne, z mese¢nimi vplacili. Drzava pokojninske
nacrte podpira z olajSavami, nalozbeniku pa omogocajo poleg obvezne Se dodatno pokojnino.
- nakup obveznic

Izdajajo jih podjetja, drzava, lokalne oblasti, ter financne in druge institucije. Imetniku
prinasajo pogodbene obresti. Lastnik obveznice ni solastnik podjetja in nima glasovalnih
pravic, zato pa ima prednost pri v primeru stecaja. Tveganje za lastnika je manjSe, temu

primeren je tudi manjsi donos.

Najbolj tvegane naloZzbe, ki prinasajo najvecje donose so:

- delnice podjetij

Delnica za izdajatelja pomeni trajen vir sredstev, lastniku prinasa solastniStvo podjetja, trajno
udelezbo pri dobicku, ter pravico do glasovanja, hkrati lastnik prevzame tudi najvecje
tveganje. Dobicek se obicajno v celoti ne izplaca v obliki dividend, ampak ga del prenesejo v

nove investicije, s ¢cimer se praviloma vrednost delnice poveca.

- naloZbe v zajemne sklade in investicijske sklade

Investicijski skladi zbirajo prihranke fizi¢nih in pravnih oseb, ter jih vlagajo kot depozite na
banke, v dolzniske in lastniske vrednostne papirje, manj pa tudi v nepremi¢nine in umetniska
dela. Investicijski skladi izdajajo predvsem delnice in obveznice. Delnice so lahko unovcljive
pri samih skladih (odprti skladi), ali pa samo na sekundarnem trgu (zaprti skladi). So manj
tvegane od nalozb v podjetja, saj je tveganje v skladu razprSeno, zraven tega je upravljanje s

premozenjem sklada, v rokah finan¢nih in borznih strokovnjakov.

Nepremi¢nine, umetnine in dragocenosti, lahko uvrs¢amo v posebno skupino nalozb, ter so

obic¢ajno dolgoroc¢ne, na drugi strani pa lahko zadovoljujejo nase estetske osebne potrebe.

Najtezja je prav gotovo odlocitev o tem, katera oblika var¢evanja bo varcevalca privedla do
zelenega donosa in standarda. Po nekaterih teorijah pravilna razporeditev sredstev med mozne
oblike naloZb, prinasa kar 90% dolgoro¢nega donosa, vse ostale komponente kot so izbor
posameznih vrednostnih papirjev, tempiranje trga itd., so v tem pogledu skoraj zanemarljive.
Pri  nalozbah % vedno velja Zelezno pravilo RAZPRSENOSTI le teh
(http://www.pavliha.org/finance/nalozbe.htm, 1.12.2009).
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3.2 MoZne oblike zadolZevanja fizic¢nih oseb

Sama beseda kredit izhaja iz latinske besede »CREDERE« in pomeni varovati, zaupati. Pri
kreditnem razmerju gre za pravno razmerje med upnikom, ki da neko stvar na up, in
dolznikom, ki to stvar prejme z obvezo kasnejSe vrnitve. Pri kreditnem razmerju vedno
sodelujeta dve osebi. Prva je kreditodajalec oz. upnik, ki kredit daje na up, druga je
kreditojemalec oz. dolznik, ki kredit prejme. Najem kredita dolzniku omogoca, da v
sedanjosti razpolaga s sredstvi oz. vrednostjo, ki jo bo ustvaril v prihodnosti, zato je s
kreditom vedno povezano tveganje vracila v pogodbeno dogovorjenem roku (Crnkovi¢, 1992,

7).

Finan¢ne ustanove zbirajo prosta finan¢na sredstva (vloge varcevalcev), ter jih ponujajo
tistim, ki po njih povprasujejo. Koli¢ina denarja, ki jo je ponudnik pripravljen prodati
upostevaje njegovo ceno, lahko imenujemo ponudba kredita. Posledi¢no lahko tako kreditni
trg pojmujemo kot prostor, kjer se srecujeta povprasevanje in ponudba po finan¢nih sredstvih.
Prebivalci se pri razdelitvi svojega dohodka lahko odlocajo med varCevanjem in troSenjem.
Prebivalstvo varcuje, ko je razpolozljivi dohodek visji od troSenja, v nasprotnem pride do
najema kreditov. Kredit bi tako lahko oznacili tudi kot blago, ki ga banke in druge financ¢ne
ustanove prodajajo na trgu, cena za to »blago« pa je izrazena v obrestni meri in stroSkih
povezanih z odobritvijo kredita. PovpraSevanje na kreditnem trgu izvira iz potreb po dodatnih
finan¢nih sredstvih, nastaja predvsem zaradi neskladja med potrebami in razpoloZzljivimi

sredstvi. S krediti se pospesSuje produkcija in potro$nja dobrin. (Crnkovi¢, 1992, 129)

Kreditov, ki jih poslovne banke ponujajo komitentom je vec vrst, razlikujejo se po tem, komu
in v kaksni obliki so dani. Zaradi konkurence se ponudba kreditov vedno spreminja in

prilagaja povpraSevanju. V grobem lahko kredite delimo po:

namenu ali predmetu kreditiranja,
- roku oz. obdobju kreditiranja,

- subjektu kreditiranja,

- nacinu zavarovanja,

- nacinu odplacila kredita,

- nacinu koriSc¢enja kredita,

- nacinu obrestovanja in obrestni meri.
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Banke dajejo kreditiranju prebivalstva enak pomen kot kreditiranju gospodarskih subjektov,

zato je ponudba za prebivalstvo oz. potrosnike zelo raznolika.

Pojem potrosniskega kredita je povezan z osebno potrosnjo, praviloma so potrosniski krediti
namenjeni fizicnim osebam, ki prejemajo redne mese¢ne dohodke na transakcijske racune, ter
so kreditno sposobni. Glede na dobo odplacila poznamo kratkoro¢ne in dolgorocne, znotraj

roka odplacila pa poznamo namenske in nenamenske kredite.

Najpogostejse vrste kreditov za fizicne osebe:

Vrsta kredita: Osnovne znacilnosti:

HITRI KREDITI - namenjen komitentom bank

- pogoj — redni prilivi na TRR, poslovanje v skladu s
pravili banke

- hitra in enostavna odobritev

POTROSNISKI GOTOVINSKI KREDITI - kratkoro¢ni in dolgoro¢ni
- izplacilo v gotovini
- ustrezna kreditna sposobnost, ter zavarovanje

NAMENSKI KREDITI - toc¢no doloc¢en namen porabe
- namenjen komitentom in ne-komitentom banke

STANOVANSKI IN HIPOTEKARNI KREDITI | - namenjeni nakupu, gradnji ali obnovi nepremicnine
- praviloma dolgoro¢ni, ter zavarovani s hipoteko

KREDITI ZA STUDENTE IN DIJAKE - pogojeni z odrtim Studentskim ali dijaskim TRR, na
katerega so evidentni redni mesecni prejemki
- praviloma odobreni pod ugodnejSimi pogoji

LOMBARDNI KREDITI - potrosniski kredit, odobren na osnovi zastave
(vrednostnih papirjev, depozita)

PREMOSTITIVENI KREDITI - namenjeni so komitentom, ki imajo na banki sklenjen
depozit

- obrestna mera depozita in kredita se enaki

LIMIT NA TRANSAKCIJISKEM RACUNU - kratkorona moznost porabe sredstev, preko
dobroimetja na ra¢unu
- obresti se obracunajo samo za izkoris¢en limit

KREDITNE KARTICE - komitentu nudijo placilo storitev in blaga s trajnim
nalogom iz TRR, enkrat mese¢no

BANKREDITI - pridobitev neposredno pri trgovcu
- placilo prvega dela kupnine v gotovini, preostanek v
rednih mesecnih obrokih

LEASING - zakup, najem ali uporaba premicnine ali nepremi¢nine
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- do odplacila leasinga je lastnik predmeta
leasingodajalec

Tabela 2: NajpogostejSe vrste kreditov za fizicne osebe

Vir: http://www.posoja.com/?module=91&id=18, 6.6.2010

K oblikam izposojanja denarja lahko pristevamo tudi zaostanke s placili nekaterih javnih
storitev (elektrika, voda, itd.), ter denar, ki si ga posamezniki izposojajo pri sorodnikih in
prijateljih, ali celo na nezakonitih »¢rnih« kreditnih trgih, ki za kreditojemalca pomenijo

bistveno vecje stroske in tveganje, povezano s tako obliko zadolzevanja.

Sposojanje denarja je postalo popolnoma obicajna stvar v oblikovanju osebnega premozenja,
v vsakdanjem in poslovnem zivljenju. Prav gotovo prezadolZzenost ni dobra in lahko pripelje
do tezkih posledic, normalna, primerna zadolZenost pa je pot do uresniCitve zastavljenih
ciljev. Tudi drZavne institucije posojajo in si izposojajo denar, prav tako drzave. Zato je kredit

potrebno najemati v mejah, katerih vracilo je za nase prihodke sprejemljivo.

3.3 Kreditno tveganje in obvladovanje dolga v ¢asu gospodarske krize

Kreditno tveganje je tveganje, da dolznik ob zapadlosti ne bo zmogel v celoti poravnati
glavice in pripadajocih obresti. Banke to tveganje zmanjSujejo z analizo kreditne sposobnosti
kreditojemalcev. Presoja kreditne sposobnosti, banki zagotavlja odobritev kredita v visSini ter z
dobo odplacila, ki bo kreditojemalcu omogocala vracilo kredita v pogodbeno dogovorjenih

rokih. Banke ovrednotijo kreditno tveganje predvsem iz treh razlogov:

- pravilnega zaraCunavanja cene kredita (doloCanje primerne obrestne mere in stroSkov
odobritve),
- pravilnega doloc¢anja viSine kredita, ki ga banka odobri posameznemu kreditojemalcu ter,

- pravilne potencialne izgube, ki jo banka prevzame ob vsakem plasmaju sredstev.

Banke posojajo sredstva za doloCene namene, ter za dogovorjeno dobo vracila, zato sta to dva
osnovna razloga, da banke za vsakega kreditojemalca izdelajo kreditno analizo, s katero
ocenijo kreditno sposobnost kreditojemalca. Za ugotavljanje potrosnikove bodoce sposobnosti
odplacevanja kredita banka preveri stabilnost njegove zaposlitve, viSino povprecnega
osebnega dohodka. Banka lahko izraCuna mese¢ni financni kazalec zadolZenosti, ki je

razmerje med mesenimi obveznostmi in mese¢nimi prihodki kreditojemalca (povzeto po
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internih navodilih DBS d.d., Navodilo za ugotavljanje kreditne sposobnosti pri kreditih
prebivalstvu, 2009).

Pri odobritvi kredita, tako obstaja vedno tveganje, da le ta ne bo vrnjen v dogovorjenih
zneskih in rokih, tveganje se s slabSanjem gospodarske situacije samo povecuje. Tveganje bi
lahko opredelili kot funkcijo €asa, v katerem mora biti kredit vrnjen, kajti v tem ¢asu se lahko
spremeni gospodarska situacija, pogoji poslovanja in kreditna sposobnost kreditojemalca.
Tveganje, da sredstev ne bo mogel vrniti prevzame kreditojemalec, kar posledi¢no pomeni
unovcenje zavarovanja (hipoteka, terjatve zavarovalnice in morebitnih porokov). Na drugi
strani tvega kreditodajalec, da sredstev kredita ne bo dobil nazaj, kar pomeni oblikovanje

ustreznih rezervacij v breme rezultata poslovanja, ter izpad obrestnih prihodkov.

Fizicne osebe oz. prebivalstvo se v posameznem zivljenjskem obdobju zadolzujejo predvsem
v soodvisnosti z viSino svojega dohodka. Dolocena raven dolga je za vecino prebivalstva
neizogibna, predvsem zgodnjem obdobju zivljenjskega cikla. Vendar pa se zaradi slabSanja
gospodarskega polozaja lahko poveca tveganje, da posameznik ne bo zmogel izpolniti
obveznosti iz kreditnega razmerja, kar pomeni da svojega dolga ne zmore odplacevati, ter
postane PREZADOLZEN. O prezadolzenosti govorimo, ko je dolg prevelik za odpla¢evanje,
kljub pricakovanemu dohodku in drugemu likvidnostnemu premoZenju posameznika, ter
kljub temu, da se zmanjSajo izdatki pod minimalno raven, dolg postane nevzdrzen.
Najpogostejsi vzrok prezadolzenosti je doloen dogodek v Zivljenju posameznika, ki zamaje
njegovo proracunsko ravnovesje. Glavne dejavnike, ki vodijo posameznika v prezadolZenost

lahko razdelimo na (Ferk, 2007, 30):

- ekonomske oziroma strukturne (recesija, nizki dohodki, ..),
- nakljuéne oz. Zivljenjske dogodke ( locitev, brezposelnost ..),
- socialne (pomanjkanje izobrazbe, informacij ..),

- vedenjske (odvisnost, neodgovorno izposojanje ..).

Od vsakega posameznika je odvisno, kako se spopada z zgoraj navedenimi vplivi na
prezadolZenost, nekateri dejansko zaidejo v finan¢ne tezave, drugi se v enakih okoli§¢inah z
njimi uspesno spopadejo. Posledic prezadolzenosti ne obcuti samo posameznik, ki se znajde v

taki situaciji, ampak tudi njegov upnik.
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Da bi se izognili prezadolzenosti mora posameznik, ki posojilo najema, le to najeti
odgovorno, v okviru svojih zmoznosti odplacila. V primeru, da se posameznik Ze srecuje s

prezadolZenostjo, obstajajo razlicne moznosti obvladovanja dolga:

- pomoc s svetovanjem (pri upniku, pri razlicnih svetovalnih agencijah..),
- priprava ustrezne finan¢ne strategije (zmanjSevanje troSenja, pogajanja z upniki..),
- zagotovitev vecjih prihodkov (dodatna zaposlitev, menjava delodajalca..),

- najem novega ugodnejSega kredita (reprogram kredita..).

K mehanizmom obvladovanja dolgov bi lahko pristeli tudi in predvsem odgovorno potrosnjo,
kar pomeni, da bi moral posameznik pred nakupom ovrednotiti tudi posledice nakupa oz.
svoje odlocitve, predvsem v smislu razmerja med stroski nakupa in dejanskimi potrebami po

nakupu.

Vzroke prezadolZenosti gre iskati predvsem v financni Sibkosti posameznika, monetarni
politiki (naraScajoca inflacija in obrestne mere), ter v nastali gospodarski situaciji, ko
vrednosti premozenja posameznika padajo, rastejo pa cene in obrestne mere za najem kredita.
Najpogostejsi vzrok za prezadolzenost je zmanjSanje dohodka in brezposelnost, saj
posameznik tezje odplacuje svoje obveznosti, kar lahko privede do prodaje premozZenja v
stiski in do pojava negativnega premozenja, kar pomeni, da obveznost posameznika preseze

njegovo premozenje (Ferk, 2007, 29).

Glede na vse pogostejsSi pojav prezadolzenosti so posamezne drzave, med njimi tudi
Slovenija, na tem podrocju uredile zakonodajo v smislu moznosti razglasitve osebnega
steCaja. Pri osebnem steaju gre za sodni postopek, ki omogoca prezadolzenim fizi¢nim
osebam, da iz svojega premozenja poplacajo vse svoje upnike, s tem, da lahko v steCajnem
postopku tudi predlagajo sodiS¢u, da jih oprosti obveznosti placila dolgov, ki niso bili
poplacani iz obstojeCega premozenja v ste¢aju. Namenjen je predvsem potrosnikom (fizi¢nim
osebam) in podjetnikom posameznikom (samostojnim podjetnikom), ter zasebnikom
(odvetniki, notarji, izvrSitelji ...). Dolznik, ki je potrosnik, je trajneje nelikviden, ¢e vec kot za
dva meseca zamuja z izpolnitvijo ene ali ve¢ obveznosti v skupnem znesku, ki presega
trikratnik njegove place, nadomestil ali drugih prejemkov ali v primeru, ¢e je nezaposlen in ne
prejema nobenih drugih rednih prejemkov, ter za vec€ kot dva meseca zamuja z izpolnitvijo

obveznosti, ki presegajo 1.000,00 EUR. (Ferk, 2007, 33-34)
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PrezadolZenost prebivalstva, bo glede na vse tezjo gospodarsko situacijo potrebno reSevati
sistemsko, ter nuditi posamezniku ustrezno svetovanje s tega podro¢ja. Pri prezadolZenosti,
stroSkov ne nosi samo prezadolZeni posameznik, ampak tudi financne institucije in drugi

posojilodajalci, drzava, gospodarstvo in posredno celotna druzba.
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4 RAZISKAVA

4.1 Uvod v raziskavo

Namen raziskave je ugotoviti in prikazati, kako in ali je gospodarska kriza pospesila
varcevanje in zadolzevanje potro$nikov (fizi¢nih oseb). Raziskava je zajela tudi vprasanja in
ugotovitve, ali so banke z jamstvom drzave za ban¢ne vloge, pridobile nove varcevalce in
njihovo zaupanje, predvsem tiste, ki so zaradi gospodarske krize izgubili del premozenja s
padcem vrednosti delnic in drugih vrednostnih papirjev. Hkrati je raziskava zajela primerjavo
obrestnih mer za nova posojila dana prebivalstvu, ter za ponujene obrestne mere za sklepanje

depozitov fizi¢nih oseb.

Glede na dejstvo, da zacetki gospodarske krize segajo v leto 2007, je bilo smiselno v
raziskavo vkljuciti podatke o viSini obrestnih mer za najem posojil in var¢evanje fizicnih oseb
za obdobje december 2006 do december 2009. Primerjalni podatki so pridobljeni iz Biltena
Banke Slovenije za januar 2010, zajemajo pa obrestne mere za dana nova posojila
gospodinjstvom v domaci valuti: tabela 2.4.3., ter obrestne mere za prejete nove vloge v
domaci valuti: tabela 2.4.2., vse izrazene v odstotkih na letni ravni, ter podatke o obsegu

danih kreditov in prejetih vlog prebivalstva v letih od 2006 do 2009.

4.2 Tabela s podatki — graficni prikaz in ugotovitve

V prvem delu raziskave smo zajeli podatke obrestna mera
o gibanju obrestnih mer in o obsegu danih
posojil fiziénim osebam. Podatki zajemajo
obrestne mere za mesec december v letih
od 2006 do 2009. Ponudba kreditov za fizi¢ne

osebe dec. 06 dec. 07 dec. 08 dec. 09
potrosniska posojila od 1 do 5 let 6,93% 7,62% 7,96% 7,35%
potrosniska posojila nad 5 let 7,55% 7,85% 8,48% 7,40%
Stanovanjska posojila od 5 do 10 let 4,29% 6,58% 6,88% 6,28%
Stanovanjska posojila nad 10 let 4,18% 6,71% 6,94% 5,08%

Tabela 3: Primerjava obrestnih mer za dana posojila prebivalstvu za mesec december v letih
2006 do 2009
Vir: Bilten Banke Slovenije, januar 2010
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Graf 1: Primerjava obresti

Vir: Tabela 3

Na osnovi analize podatkov o viSini obrestnih mer za dana posojila prebivalstvu, pridobljena
iz Biltena Banke Slovenje januar 2010, lahko ugotovimo, da so se obrestne mere visale v letu
so se od leta 2006 do 2008 zvisale od 12% do 15%, obresti za stanovanjska posojila so
porasla tudi do 60%. V letu 2009 so se obresti za najem vseh vrst kreditov znizale , vendar so
bile Se vedno vi§je kot pred pricetkom gospodarske krize v letu 2006. Glede na namen in
ro¢nost kreditov lahko ugotovimo, da so obrestne mere za reSitev stanovanjskega problema,

bistveno nizje kot obresti za najem potrosniskih kreditov.

Pri analizi vpliva gospodarske krize na kreditiranje prebivalstva, je pomemben pokazatelj tudi
obseg novo odobrenih kreditov prebivalstvu. Spodaj navedeni podatki prikazujejo obseg novo

odobrenih kreditov fizi¢nim osebam, ob koncu let 2006 do 2009.

obseg novo odobrenih posojil v mio EUR

ponudba kreditov za fiziéne osebe
dec. 06 dec. 07 dec. 08 dec. 09
potrosniska posojila od 1 do 5 let 30,69 31,28 25,10 19,46
potrosniska posojila nad 5 let 20,83 27,03 20,23 11,77
Stanovanjska posojila od 5 do 10 let 0,65 1,41 1,94 0,33
Stanovanjska posojila nad 10 let 3,67 12,76 6,20 1,28

Tabela 4: Primerjava obsega novo odobrenih kreditov prebivalstvu v letih od 2006 do 2009
Vir: Bilten Banke Slovenije, januar 2010
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Graf 2: Obseg novo odobrenih kreditov fizicnim osebam

Vir: Tabela 4

Na osnovi primerjave podatkov o obsegu novo odobrenih kreditov fizicnim osebam je
razvidno, da decembra 2009 kar 95% vseh odobrenih kreditov predstavljajo odobreni

potro$niski krediti, le 5% so odobreni stanovanjski krediti. Sklepamo lahko, da je aktualna

gospodarska kriza zelo vplivala na obseg in namen novo odobrenih kreditov prebivalstvu.

Razlogov je verjetno vec, vendar so: znizanje prejemkov prebivalstva, visoke obrestne mere,

ter zaostreni pogoji kreditiranja, vplivali na odlo¢itve o tem, ali se bo posameznik zadolzeval.

V drugem delu raziskave nas je zanimalo varCevanje prebivalstva. Za primerjavo smo povzeli

podatke o viSini obrestnih mer za varCevanje, ter podatke o obsegu varevanja. Zaradi

primerljivosti var€evanja in zadolZevanja prebivalstva, se podatki prav tako nanasajo na

zadnji koledarski mesec v letih od 2006 do 2009.

Obrestna mera

ponudba vlog za fizi¢ne osebe
dec. 06 dec. 07 dec. 08 | dec. 09
vezane vloge do 1 leta 2,84% 4,04% 445% | 2,00%
vezane vloge nad 1 letom do 2 let 3,39% 4,56% 542% | 3,59%
vezane vloge nad 2 leti 3,55% 3,10% 5,38% | 4,14%

Tabela 5: Primerjava obrestnih mer za vloge prebivalstva za mesec december v letih 2006 do

2009

Vir: Bilten Banke Slovenije, januar 2010
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Graf 3: ViSina obrestnih mer za prejete vloge prebivalstva

Vir: Tabela 5

Po opravljeni primerjavi o viSini obrestnih mer za varevanje prebivalstva, lahko ugotovimo,

da v €asu gospodarske krize v letu 2007 in v letu 2008 ponujene obrestne mere rastejo, konec

leta 2009, pa se obresti za vloge do 1 leta ponovno priblizajo odstotkom iz leta 2006, obresti

za dolgorocne vloge pa jih celo presezejo. Obrestne mere za vloge fizi¢nih oseb, so v Casu

recesije stimulativne za varcevalce.

Gospodarska kriza je vplivala tudi na obseg varCevanja prebivalstva. Spodnja tabela in graf,

prikazujeta obseg novo prejetih vlog prebivalstva v mio EUR, ob koncih let 2006 do 2009.

Ponudba vlog za prebivalstvo obseg prejetih viog FO v mio EUR
dec. 06 dec. 07 dec. 08 dec. 09
vezane vloge do 1 leta 1058,88 1897,12 2083,31 1499,29
vezane vloge nad 1 letom do 2 let 29,08 55,61 180,65 243,06
vezane vloge nad 2 leti 2,74 18,56 3,79 25,80

Tabela 6: Podatki o obsegu prejetih vlog prebivalstva za mesec december v letih 2006 do
2009 v mio EUR
Vir: Bilten Banke Slovenije, januar 2010
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Graf 4: Nove vloge fizi¢nih oseb v mio EUR
Vir: Tabela 6

Primerjava obsega prejetih vlog ob koledarskih presekih let 2006 do 2009, nam pove, da je
prebivalstvo v ¢asu gospodarske krize, povecevalo obseg varcevanja vse do leta 2008, ko so
novo prejete vloge v decembru 2008 skupaj znasale kar 2.267,75 mio EUR, kar pomeni da so
se nove vloge vec¢ kot podvojile v primerjavi z letom 2006. Konec leta 2009 se je obseg novih
vendar so Se vedno presegale prejete vloge prebivalstva v decembru 2006, ko so le te znaSale

skupaj 1.090,70 mio EUR.

Najvecji delez novih vlog predstavlja varCevanje do enega leta, med tem ko dolgorocne
vezane vloge predstavljajo skoraj zanemarljiv delez. Povzamemo lahko, da je gospodarska
kriza vzpodbudila varCevanje prebivalstva pri finan¢nih institucijah, vendar predvsem za

krajSo dobo vezave sredstev.
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5 RAZISKAVA: ANKETNI VPRASALNIK

5.1 Izdelava vprasalnika

Za pridobitev podatkov potrebnih v raziskavi, smo izbrali pisno obliko anketnega vprasalnika.
Vprasalnik zajema 17 vprasSanj. Odgovori na zastavljena vprasanja v anketi, so prikazali
mnenje anketiranih oseb o vplivu gospodarske krize na varCevanje in zadolzevanje

prebivalstva. Na Sest vprasanj je mozen en odgovor, na ostalih enajst vprasanj, so lahko

anketiranci izbirali med ve¢ moznimi odgovori.

5.2 Izvedba anketiranja

Anketo smo opravili med stotimi naklju¢no izbranimi fizi¢nimi osebami na obmocju Ptuja in
Maribora. Anketa je bila opravljena na osnovi osebnega kontakta, potekala je v mesecu marcu

in aprilu 2010. Zbrane podatke smo statisticno obdelali, ter jih prenesli v tabele in grafikone,

kot je prikazano v naslednjem poglavju.

5.3 Analiza in obdelava podatkov ter prikaz rezultatov

1. vprasanje: Kako mo¢no obcutite gospodarsko krizo na slede¢ih podrocjih?
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S
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O a) na podroc¢ju zaposlovanja B b) na podrocju socialne varnosti
O ¢) na podrocju kreditiranja O d) na podrocju varevanja
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Graf 5: Kako mocno obcutite gospodarsko krizo na sledecih podro¢jih?

Vir: lastna raziskava
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Odgovori na prvo zastavljeno vpraSanje potrjujejo, da je mo¢ gospodarsko krizo obcutiti na
vseh navedenih podrocjih. Kar 44 anketirancev krizo najmoc¢neje obcuti na podrocju
zaposlovanja, naslednje podrocje, ki ga je po mnenju fizi¢nih oseb, ki so sodelovale v anketi

najbolj prizadela gospodarska kriza, je podro¢je vseh oblik var¢evanja.

2. vprasanje: Kdaj so bili vasi mesecni prihranki v gospodinjstvu ve¢ji?

13%

87%

@ v obdobju gospodarske krize B pred gospodarsko krizo
- J

Graf 6: Kdaj so bili vasi mesecni prihranki v gospodinjstvu vecji?

Vir: lastna raziskava

Kar 87% anketirancev potrjuje, da so bili njihovi prihranki v ¢asu pred gospodarsko krizo
vedii, le 13% vprasanih je odgovorilo, da so ve€ prihranili v gospodarski krizi. Povzamemo

lahko, da ima kriza odlocilen vpliv na visino prihrankov fizi¢nih oseb.

3. vprasanje: V kolikor ste potrdili manjSe prihranke v ¢asu krize, za koliko so se le-ti
zmanjsali?

25%
31%

44%

\umedlo%mzo% B med 21%in35% O za ved kot 36%
& J

Graf 7: Zmanjs$anje prihrankov

Vir: lastna raziskava
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Odgovori na tretje vprasanje nam ilustrirajo zmanjSanje prihrankov v c¢asu aktualne
gospodarske krize, saj je kar 44% vpraSanih, oznacilo med 21% in 35% niZje prihranke, kar
predstavlja ve¢ kot tretjino anketiranih. Kar Cetrtina anketiranih, pa ima v ¢asu recesije

prihranke manjSe za ve€ kot 36%.

4. vprasanje: Zakaj nameravate varcevati?

6%

15%

22%
30%
O za starost B za potrosne dobrine
O za prihodnost otrok O za nakup nepremi¢nine

B drugo

Graf 8: Namen varcevanja

Vir: lastna raziskava

Pri Cetrtem vprasanju smo anketirance povprasali o namenu varéevanja, skupno smo prejeli
86 odgovorov. Glede na trenutno finan¢no situacijo je 30% vpraSanih odgovorilo, da
varéujejo za potrosne dobrine, 27% jih varCuje za starost, ter 22% za prihodnost otrok, sledi
varcevanje za nakup nepremicnine s 15% delezem, ter vse ostalo z 6%. Po navedenem lahko
sklepamo, da ima kriza in z njo posledi¢no manjsi mese¢ni prejemki, velik vpliv na odlocitve

prebivalstva o namenu varcevanja.

5. vprasanje: V kolikor bi vam mesecni prihranki dovoljevali nalozbe, kam bi jih

usmerili?

Pri slednjem vprasanju je bilo moznih pet razli¢nih odgovorov, ki predstavljajo ponudbo

nalozb tako na finan¢ne oz. denarne kot kapitalske trge.
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Stevilo odgovorov

O na banko

B v nalozbe zivljenjskega zavarovanja

O v nepremi¢nine

O v nalozbe v vrednostne papirje in vzajemne sklade
B prihranke bi pustili kar doma )

Graf 9: Kam bi usmerili sovje prihranke?

Vir: lastna raziskava

Najvecji delez vprasanih to je 31 anketiranih, bi svoje prihranke usmerili na banke, naslednjih
22 bi viske sredstev plasirali v nepremic¢nine, sledijo jim vrednostni papirji in vzajemni skladi
za katere se je odloCilo 14 vprasanih. Na predzadnjem mestu z 10 odgovori so nalozbe v
zivljenjsko zavarovanje, le 5 vseh anketiranih ne izkazuje zaupanja v ponujene nalozbe in bi

svoje prihranke pustili kar doma.

6. vprasanje: Kako dobro ste seznanjeni s ponudbo in oblikami varcevanja za fizicne

osebe, na poslovnih bankah?

25%

38%

O zelo dobro M zadovoljivo O slabo
(. J
Graf 10: Seznanjenost s ponudbo in oblikami varcevanja

Vir: lastna raziskava

S Sestim vprasanjem smo si Zeleli ustvariti predstavo, kako so anketirani sploh seznanjeni s

ponudbo in moznimi oblikami varCevanja za fizi¢ne osebe, ki jih ponuja ban¢ni sistem.
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Najvecji odstotek vpraSanih to je 38%, je svojo seznanjenost z navedeno ponudbo oznacilo
kot zadovoljivo, samo odstotek manj anketiranih ponudbo pozna zelo dobro, ena Cetrtina

vprasanih pa s ponudbami bank ni dobro seznanjena.

Zaklju¢imo lahko, da kljub manjSim prihrankom v casu gospodarske krize, anketirani
spremljajo ponudbo in oblike moZnega varcevanja pri financnih inStitucijah, saj jih kar dve

tretjini meni, da so z ponudbo zelo dobro oziroma zadovoljivo seznanjeni.

7. vprasanje: Kako vam je poznano varcevanje kot oblika Zivljenjskega zavarovanja, ter

trgovanje z vrednostnimi papirji?
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Graf 11: Poznavanje zivljenjskega zavarovanja in trgovanja z vrednostnimi papirji

Vir: lastna raziskava

Iz grafi¢nega prikaza prejetih odgovorov na sedmo vprasanje lahko ugotovimo, da je ve¢ kot
polovica vprasanih zadovoljivo seznanjena z moznostmi in oblikami nalozb v Zivljenjsko
zavarovanje in z nalozbami v vrednostne papirje. Kar ena tretjina anketiranih pa teh oblik
nalozb ne pozna dobro, oziroma jih spozna slabo. Kot protiuteZ, pa 13% odstotkov vpraSanih

zelo dobro pozna moznosti zivljenjskega zavarovanja in trgovanja z vrednostnimi papirji.
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8. vprasanje: Kateri od dejavnikov je imel veéji vpliv na vaSe odloCitve o varéevanju,

pred gospodarsko krizo?
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Graf 12: Vpliv na odlocitve o varCevanju

Vir: lastna raziskava

Na zastavljeno vpraSanje smo anketirancem ponudili $tiri moZne odgovore, najve¢ 33%
odstotkov vpraSanih meni, da ima varnost nalozbe najvecji vpliv na odlocitve kam bodo
usmerili svoje prihranke, na drugo mesto z 28% so uvrstili zaupanje do institucije v katero
plasirajo svoja sredstva, 26% vprasanih se odlo¢a za nalozbo glede na prevzem tveganja, le

13% vpraSanih je pri odlocitvi najpomembnejSa donosnost nalozbe.

9. vprasanje: Kateri od dejavnikov ima vecji vpliv na vaSe odlo¢itve o varcevanju, v ¢asu
recesije?
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Graf 13: Dejavniki, ki vplivajo na odlocitev o varcevanju v Casu recesije

Vir: lastna raziskava
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Tudi pri devetem vpraSanju je varnost nalozbe, najpogostejsi element pri odlocCitvi na kakSen
nacin var€evati, saj smo za naveden dejavnik pri odlocitvah prejeli 40 od 100 odgovorov
anketirancev. Sledi zaupanje s 30 prejetimi odgovori, za 24 vpraSanih je manjSe tveganje
bistveno pri odlocitvi, glede na zaostrene finan¢ne razmere v ¢asu gospodarske krize, pa je le
6 vpraSanih odgovorilo, da je pricakovana donosnost nalozbe najpomembnejsa pri odlocitvi

katero vrsto nalozbe bodo izbrali.

10. vprasanje: So vam poznane ponudbe in moZne oblike zadolZevanja fizi¢nih oseb?

4 )

Oda E ne

(& J

Graf 14: So vam poznane ponudbe in mozne oblike zadolZevanja fizi¢nih oseb?

Vir: lastna raziskava

Na deseto vpraSanje je bilo mozno odgovoriti nikalno ali pritrdilno. Povzamemo lahko, da je
75% vpraSanih seznanjenih z moZnimi oblikami in moZnostmi zadolZevanja fizicnih oseb,

etrtina oziroma 25% pa z navedeno ponudbo ni seznanjena.

Po prejetih odgovorih lahko sklepamo, da je nastala finan¢na situacija anketirane privedla do
situacije, ko z mesecnimi prejemki ne obvladujejo vseh stroskov, zato jih dve tretjini spremlja
ponudbo in moznosti zadolZevanja, ker Zelijo svoje mesecne obveznosti z najemom kredita

prerazporediti na daljSe ¢asovno obdobje.
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11. vprasanje: Po statisticnih podatkih so krediti odobreni prebivalstvu v porastu, ali je

po vasem mnenju to posledica finan¢ne krize?

4 )
19%

81%

@ da M ne

Graf 15: Ali je porast kreditov posledica finan¢ne krize?

Vir: lastna raziskava

Vprasani so v 81 odstotkih potrdili, da je trenutna finan¢na kriza, vzrok porasta novo
odobrenih kreditov prebivalstvu, le 19% anketiranih je mnenja, da na porast zadolZenosti
fizicnih oseb financna kriza ne vpliva, kar po njihovem mnenju pomeni, da je razloge za

porast najemanja kreditov prebivalstva potrebno iskati drugje.

12. vprasSanje: Za katere namene in kakSno obdobje najemate posojila v ¢asu recesije?

4 )

60% -

50% -

40% -
30% +
20% +

St. odgovorov

w

O ne najemam kreditov
B za potrosne dobrine, kratkoro¢ni kredit
O za mvesticije, dolgoro¢ni kredit

Graf 16: Za kakSen namen in ro¢nost se najemajo posojila

Vir: lastna raziskava
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Odgovori na dvanajsto zastavljeno vprasanje kazejo, da se veC kot polovica anketiranih kar
57% v casu recesije odloca za najem kratkoro¢nih kreditov z namenom nakupa potro$nih
dobrin, 31% vprasanih najema dolgoro¢ne kredite, katerih sredstva so namenjena
raznovrstnim investicijam. MozZen odgovor, da ne najemajo kreditov, je bil med stotimi
prejetimi anketami, izbran dvanajst krat. Ce povzamemo je skupno 88% vprasanih

zadolZenih, oziroma imajo odobren kratkoroc¢ni ali dolgoro¢ni kredit.

13. vpraSanje: Ali vaSi prejemki v Casu recesije, omogocajo obvladovanje najetega

dolga?

31%

55%

14%

Oda M ne O delno

Graf 17: Ali redno odplacujete najeto posojilo?

Vir: lastna raziskava

Pri trinajstem vpraSanju nas je zanimalo, ali anketirani glede na vpliv gospodarske krize, s
svojimi prejemki obvladujejo najeti dolg, oziroma redno odplacujejo mesecne obveznosti po
kreditnih pogodbah. Vec¢ kot polovici vprasanih to je 55%, v Casu recesije prejeti dohodki
zadostujejo le za delno vracilo dolga, slaba tretjina jih je odgovorila pritrdilno, kar pomeni, da
svoje obveznosti redno ter v pogodbeno dogovorjenih rokih poravnavajo, 14% anketiranim pa
dohodki oz. prejemki v gospodarski krizi ne omogocajo placila vseh obveznosti. Povzamemo
lahko, da ima skupno kar 69% vprasanih, veéje ali manjSe tezave z rednim odplacilom

mesecnih obveznostih .
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14. vprasanje: Ali so se v ¢asu recesije, pogoji za odobritev kreditov fizicnim osebam

zaostrili, kar pomeni, da so krediti prebivalstvu tezje dostopni?

Stevilo odgovorov

O ne najemam kreditov | da One I

Graf 18: Ostrej$i pogoji kreditiranja?

Vir: lastna raziskava

Po mnenju 65% vprasanih, je aktualna gospodarska kriza zaostrila pogoje najema kredita za
fizine osebe, kar hkrati pomeni, da so krediti tezje dostopni. Deleza anketiranih, ki so
mnenja, da se pogoji najema kredita v recesiji niso zaostrili, ter tistih, ki kreditov sploh ne

najemajo sta skoraj izenacCena, ter skupaj predstavljata slabih 40% vprasanih.

15. vprasanje: Spol?

@ moski W zenska

Graf 19: Spol anketirancev

Vir: lastna raziskava

Iz odgovorov prejetih na petnajsto vprasanje je razvidno, da je v anketi sodelovalo 62 zensk in

38 moskih.
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16. vprasanje: Vasa starost?

V anketi je sodelovalo 100 anketirancev. 1z odgovorov na predzadnje vprasanje je razvidno,
da je najvec¢ anketirancev bilo starith med 26 in 45 let, ter predstavlja 43 % vseh anketiranih,
25 % vpraSanih je bilo starih med 46 in 55 let. Med 18 in 25 letom starosti je anketo izpolnilo

12% anketiranih, 14 vprasanih, ki je izpolnilo anketo je bilo starih med 56 in 65 let, samo 6

4 6%

12%

O 18-25 let W26-45let O46-551et O56-65 let M nad 65 let

o

Graf 20: Starost anketirancev

Vir: lastna raziskava

anketirancev je oznacilo starost nad 65 let.

17. vprasanje: Dokonc¢ana stopnja izobrazbe?
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Graf 21: Izobrazba anketirancev

Vir: lastna raziskava
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Glede na stopnjo dokoncane izobrazbe je v anketi sodelovalo najvec tistih, ki so koncali
srednjo Solo kar 44 %. Samo Sest anketirancev je koncalo osnovno Solo ali manj, poklicno
Solo je dokoncalo 19% vprasSanih, 31% vpraSanih je zakljucilo vi§ji ali visoki $tudij. V anketi

ni sodeloval nih¢e z kon¢anim magisterijem ali doktoratom.
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6 ZAKLJUCNA MISEL IN KRITICEN POGLED

Pojem KRIZA oznacuje stanje v gospodarstvu, ko se ugodne razmere za razvoj pricnejo hitro
slabsati. Trenutna financno gospodarska kriza, ki se je razvila iz nepremicninske krize v ZDA
je zajela ves svet. Kriza ki je nastala, se ni omejila samo na finan¢ni sektor, temvec¢ je zajela
tako gospodarski in realni sektor, ter posledi¢no tudi prebivalstvo. DanaSnja aktualna
gospodarska kriza, je po razli¢nih svetovnih virih oznacena kot najtezja, po veliki depresiji v

tridesetih letih prej$njega stoletja.

V diplomskem delu, smo tako zeleli raziskati vpliv trenutne gospodarske krize na varevanje
in zadolZevanje fizicnih oseb, zato smo v uvedem delu predstavili moznosti investiranja,

kakor tudi moZnosti in pasti zadolZevanja prebivalstva.

Povzamemo lahko, da finan¢ni trgi s financnimi institucijami predstavljajo mehanizem, ki
omogoca prenos prihrankov od tistth ekonomskih subjektov ki varcujejo, na tiste ki
investirajo in se zadolZujejo. Tako lahko varfevanje oznacimo kot odpoved tistemu delu
dohodka, ki ni bil porabljen za potroSne dobrine, ter ga lahko poimenujemo prihranki. Le te
lahko prebivalstvo nalaga v razli¢ne nalozbe, ki so bolj ali manj tvegane, s ¢imer je povezana
tudi donosnost nalozbe, ki ji ohranja vrednost. Gospodarske krize so pokazale, da vedno ne
velja pravilo plemenitenja oziroma ohranjanja vrednosti nalozbe, ampak obstaja tudi tveganje,
da nalozba svojo nominalno vrednost lahko tudi izgubi. Zato je zelo pomembno, da je
prebivalstvo seznanjeno z moznostmi in oblikami var¢evanja, ter da svoje odlocitve o visini in
namenu nalozbe pogojuje tudi z moZnostjo potencialne izgube. Pri vsaki nalozbi je tako
potrebno pretehtati financne cilje in oceniti primernost nalozbe, ter se Sele po tem odlociti v

katero nalozbeno skupino usmeriti svoje prihranke.

Tudi pri zadolzevanju, Se posebej v Casu gospodarske krize, ni odvec, ¢e so potencialni
kreditojemalci dobro pouceni oz. seznanjeni z moznostmi, oblikami, nadini ter tudi z
negativnimi posledicami zadolZevanja. Prebivalstvo kredite najema predvsem zaradi
casovnega neskladja med trenutnimi potrebami in razpolozljivimi sredstvi, ki je v ¢asu krize
toliko bolj ocitno. S kreditom je povezano tudi tveganje, da kredit ne bo vrnjen v pogodbeno
dogovorjenem roku. Kreditno tveganje lahko opredelimo kot tveganje, ki ga prevzame
kreditodajalec, ter predstavlja moznost, da dolznik ob zapadlosti kredita, le tega ne bo zmogel
poravnati, hkrati prevzame kreditno tveganje tudi kreditojemalec, saj z nerednim odplacilom
dolga tvega unovcenje zavarovanja kredita. DoloCena reven dolga je za vecino prebivalstva

neizogibna, vendar prav zaradi slabSanja gospodarskega poloZaja obstaja moznost, da
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posameznik ne bo zmogel izpolniti obveznosti iz kreditnih razmerij, kar pomeni da lahko
postane prezadolZzen. O prezadolZenosti govorimo, ko postane dolg kljub pri¢akovanemu
dohodku prevelik za odplacilo, zato je potrebno posojilo najeti odgovorno, ter v okviru
zmoznosti odplacila. Ker je prezadolzenost prebivalstva v ¢asu gospodarske krize pogost
pojav, jo je potrebno resSevati sistemsko, saj prezadolZzenost ne vpliva samo na posameznika,

temvec¢ tudi na financne inStitucije, drzavo, gospodarstvo, ter posredno na celotno druzbo.

V diplomski nalogi smo z analizo potrdili osnovne trditve, da so prihranki fizi¢nih oseb v ¢asu
gospodarske krize manjsi, kar posledicno pomeni manj sredstev namenjenih varcevanju, ter
tudi manjSa vlaganja v nalozbe. Prihranki prebivalstva so za ve€ino v recesiji manjsi kar za
21% do 35%, spremenil se je tudi namen varéevanja. Glede na nizje mesecne prihodke, je v
¢asu gospodarske krize potrebno varcevati tudi in predvsem za potrosne dobrine, za varnost
otrok in varno starost. OdlocCitev posameznika o obliki varCevanja temelji predvsem na
zaupanju in varnosti nalozbe, vse manj pomemben je donos. Prebivalstvo se odloca predvsem
za varnejSe nalozbe z nizko stopnjo tveganja, ki jih ponujajo banke in druge financne

inStitucije, pri katerih do 31.12.2010 velja neomejeno jamstvo za prejete vloge.

Prav tako lahko potrdimo, da gospodarska kriza pospeSuje povpraSevanje po potroSniSkih
kreditih, ki postajajo zaradi manjSe kreditne sposobnosti vezani na daljSo odplacilno dobo. V
¢asu krize so se zaostrili tudi pogoji odobritve kredita posameznemu kreditojemalcu, vse vec

fizicnih oseb ne zmore obvladovati mese¢nih obveznosti po najetih kreditih.

Zaklju¢imo lahko, da je gospodarske kriza kljub zaostritvi pogojev kreditiranja pospesila
zadolzevanje prebivalstva, ki vodi v prezadolzenost na eni strani, ter negativno vplivala na
varCevanje in nalozbe. Posamezniki pri odloc¢itvah kam usmeriti svoje prihranke upostevajo

predvsem varnost in primernost nalozb, ter financne cilje, ki jih z nalozbo Zelijo doseci.

Posameznik se vse bolj zaveda, da je prihodnost negotova, ter da je zanjo odgovoren vsak
sam, zato je velikega pomena da si zacrta cilje, ki jih v prihodnosti Zeli doseci, ter usmeri vse

napore k njihovi uresnicitvi.
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